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1  -  lNTRODUCAO

0    presente    documento    objetiva    estabelecer    as    diretrizes    e    linhas   gerais    de

procedimentos,  que  nortearao  os  inve5timentos  do  RPP5 -Regime  Pr6prio  de  Previdencia  Social

do   Munic`pio   de  CASSILANDIA  -   MS,   PREVISCA,  com  foco   no  cumprimento   da   Meta   Atuarial,

definida para o ano de 2025, tendo em consideraeao o cenario macroecon6m.ico esperado.

a  Artigo  4  da  Re5olu¢5o  CMN  4.963  de  26  de  novembro  de  2021,  estabelece  que  os

responsaveis  pela gest5o dos  RPPS, a±±es s!g exercicio a g±±£ se !e±e±iL deverao definir a  Poll'tica

Anual de Aplica€5o dos Recursos (PAI  -Politica Anual de lnvestimentos).

Respeitados   os   limites   e   regulamentos   definidos   pela   CMN   -  Conselho   Monetario

Nacional,  por  meio da  Resolugao  CMN  4.963/2021,  a  distribuicao  proposta  para  os  recursos,  nas

modalidades  de  aplica¢5es  existentes  no  mercado  financeiro,  visa  otimizar  o  retorno  desses

investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano de beneflcios dos  RPPS.

No  tocante  a  gest5o  de  investimentos,  o  art.  19  §  19  da  ResoluE5o  CMN  4.963/2021,

de  26  de  novembro  de  2021,  determina  aos  responsaveis  pela  gest5o  do  RPPS,  observar  os

seguintes prjncfpios:

AIEm   disso,   a   art.   19,   §   29

I  -   observar  os  principios  de  seguran€a,  rentabilidade,  solvencia,

Iiquidez,  motivaE6o,  cidequacifo  a  natureza  de  suas  obrigaci5es  e

transpar€ncia;

11  -exercer suas atividades com bclo f6,  lealdade e diligencicl;

111  - zelar par elevados padr6es €ticos;

IV  -  adotar  regras,  procedimentos  e  controles  .Internos  que  visem

garantir  cl  cumprimento  de  suas  obrigaF6es,  respeitando  a  politico
de  investimentos  estabelecidci,  observados o5  segmentos,  Iirriites  e

da   Resolueio  CMN   4.963/2021,   determina   que,   para
assegurar o  cumprimento  dos  princfpjos  acima,  os  responsaveis  pela  gest5o  do  Regime  Pr6prio

de   Previdencia   Social   e   os   demais   parl:icipantes   do   processo   decis6rio   dos   investimentos

deverao   comprovar   experiencia    profissional    e   conhecimento   tecnico   conforme   requisitos

estabelecido5   nas   nc)rmas   gerais   desses   regimes   (como  a   Lei   9.717/1997   e   a   Portaria   MTP

1.467/2022, entre outras).
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0   PAl   e   suas   possiveis   revis6es,   deverao   ser   aprovadas   pelo   6rgao   superior

competente,   antes  de   sua   implementa¢ao,   conforme   exige   o  Artigo  5  da   Resolue5o  CMN

4.963/2021.

2  -  OBJETIVOS DA GESTAO

2.1  -METAATUARIAL

A Taxa  de  Juros  Real  (Meta  Atuarial)  na  Politica  de  lnvestimento  do  exerci`clo  de  2025

dever5  ser definida,  atrav€s  de  calculos  da  Dura¢ao  do  Passivo  Previdenci5rio  que  seguirao  uma

metodologia   chamada   Estrutura  a  Termo  de  Taxa  de  Juros  Media,  calculada  sobre  o  Fluxo
Atuarial da Avaliacao Atuarial, conforme a  Portaria MTP n91.467/2022.

Conforme   o   ANEXO   Vll,   art.   39   da   Portaria   MTP   1.467/2022,   para   defini¢ao   da

hip6tese  da  taxa  de juro5  real  nas  avaliac6es  atuariais  dos  exercieias  a  partir  de  2023  dever5o

ser utilizadas as taxes  de jurcts  parametro  estabelecidas  de acordo  com  a  art.19,  acrescidas em

gf±±  pantos  oercentuais  i2a±a  fa±a  age  em  g±±e  a  ±a2!a  ±±  j±±±g±  utilizada  ±as  a\/aliac6es
atuaria!s  ±Q§  riltimos  i  lcincot  exercicios  antecedentes  a   data  focal  da  avaliac5o  tiver  sido

alcantada  pelo  RPPS, Iimitada  a 0,6 pontos percentuai5.

Conforme  o  ANEXO  Vll,  art.  39,  §  19  da  Portaria  MTP  1.467/2022,  os  acrescimos  de

que trata o caput n5o se aplicam ao5 a±±§ g±!± pQ±suang !:egEsg§ inferiores a 8±

flez
10.COO.000 00

mi!bae!  de  reais|  e   ao   Fundo   em   Reparti¢ao   (Segregraeao   de   Massa)   e   nas   demais
sltuac6es de que tratam o § 49 do art.  26 da  Portaria MTP 1.467/2022.

A  Estrutura  a  Termo  de Taxa  de Juros  Media,  calcular5  urn indice  (pontos),  que servira

como parametro pare  a  defl'ni§ao da lap gf ire EaGDffre dstiQide em qu escale eEte
53% a 5 conforme o artigo 29, da  Portaria  MPS n91.499 de 28 de maio de 2024.



.       ..t!:,
mENDiNIIAilliELDO§rmENRE§p¢BHOu§BoffluMitipioRECA§§iLiNDifuffli

Contiinuac-ao ....      "Art.19 da portaria MPs n91.499/2024"
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A  escolha  do  lpcA deve-se  ao  fato  de  ser  o  i'ndice  oficial  que  mede  a  infla€ao  do  pai's

adotada  pelo Governo  Federal.

PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)

A  proje¢ao  do  lpcA  para  o  f.inal  dos  anos  de  2024,  2025,  2026  e  2027  encontramFse

disponiveis    no    Boletim    FOCUS   -     Relat6rio    de    Mercado,    elaborado    pelo    Banco    Central,

posicionado em 29 de novembro de 2024.

Portanto,  conforme  a  Portaria  MTP  ng  1.467/2022  e  a  Portaria  MTP  ng  1.499/2024,  a

Taxa  Real de Juros (Meta  Atuarial), sera de 5,04% a.a. acresci.do do lpcA.

2.2  -  PARAMETROS DE RENTABILIDADE

A composi¢ao  da  carteira  de  investimentos  buscara  rentabjlidades  utilizando-se  como

referencia  (benchmark),  indicadores  para  Fundos  de  F(enda  Fixa  como  o CDl,  os  sublndices  lMA

(lMA -GERAL,  IRE -  M,   lMA -8,   lMA -8 5,  lDKA   e   etc..)  e  para  Fundos  de  Renda  Variavel,

indicadores coma lBOVESPA, lBrx, BDR, entre outros.

Conforme   o   cenario   macroecon6mico   descrito   no   capitulo   4   desta    Politica

lnvestimentos,  projetamos a seguinte cenario de rentabilidade  para os  indices abaixo:
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PROJECAO ESPERADA DE RETORNO/2025

PROJE¢A0 DA TAXA SELIC

A projecao da Taxa Selic para  o final do ano de 2024,  2025,  2026 e 2027 encontram-se

dispc)nl'veis    no    Boletim    FOCUS    -    Relat6rio    de    Mercadci,    elaborado    pelo    Banco    Central,

posicionado em 29 de novembro de 2024.
:`...`:`:`..:..f:.)`:.
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A  Projecao  de  reducao  da  Taxa  Selic,  a  partir  de  2025,  requer  cautela  na  elabora¢2io

da  Politica  de  lnvestimento,  com  rela¢ao  aos  investimentos  de  Longo  Prazo,  mais  sensl'veis  a

eleva¢ao de Taxa de Juros.

TAXA SELIC (1998 -2027)

0,5

0'45
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0,05

0

.§§§.§s§ff.§§.§§£§§s§.§§§§.§§§.§§§§§.§§!.§
*FONTE.. Boletim FOCUS - Banco Central - 29 de novembro de 2024.

TAXA SELIC

(2019 a 2026)
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3  -  GESTAO DOS RECURSOS

3.1  -  FORMAS DE GESTho

De  acordo  com  as  hip6teses  previstas  no  inciso  I,  §19,  art.  21  da  Resolu¢ao  CMN  n9

4.963/2021   a  atividade  de  gestao  da  aplicacao  dos  ativos  administrados   pelo  PREVISCA  sera

realizada por gest5o pr6pria.

De  acordo  com  a  inciso  I,  do  art.  95  da  Portaria  MTP  1.467/2022,  entende-se  por

gestao  pr6pria,  quando  o  RPPS  real.iza   diretamente  a  execu¢5o  da   politica   de  investimentos,
decidindo sobre as aloca¢6es dos recursos.

Ar+.  95, I   - gestao  pr6prla,  quandcl  a  unidade  gestora  reciliza  diretamente  a  execuFacl  da

politlca de lnvestimentos da carfeira do regime, decldlndo sobre os alocac5es dos recursos,
inclusive pc)r meio de fundos de investimento;

3.2  -  CERTIFICA¢AO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A  lnstru€5o  CVM  554  de  17  de  dezembro  de  2014,  separa  os  investidores  em  duas

categorias:  Investidor  Qualificado  e  lnvestidor  Profissional,  0  lnvestidor que  n5o  se  enquadra

em uma destas duas categories e cc)n5iderado urn  lnvestidor em Geral (ou lnvestidor comum).

0  artigo  9   -   C  da  lnstru€§o  CVM  554/2014  passou  o  poder  decis6rio  de  definir  a
categoria  de  investidor  dos  RPPS,  ao  MPS  -  Ministerio  da  Previdencia  Social,  sendo  atualmente

definido pelo  MTP -Minist€rio do Trabalho e  Previdencia.

Art.   99   -   C,   InstruFao   CVM   554|Z014   -    C)s   regimes   pr6prlos   de   previdi2ncla   soclal

previdGncia  social  Instituidos  pela  Uniaci,  pelos  EstadDs,  pelcl  Distrito  Federal ou  Federal clu

par  Miinicipios   sao  corlsiderados  iniiestldores   proflssionais  ou  lrivestidores  quallficadc)s
a_pen?s_ se  reconhecidc)s  coma  tai5  conforme  regulamentac6o  especifica  do  Minlst6riQ  da

PrE!videncia  Scicial.

A   fim   de   atender   a   lnstrusao   CVM   554/2014,   o   MTP   publicou   a   Portarla   MTP

1.467/2022,   dispondo   sobre   a   Programa   de   Certificacao   lnstitucional   e   Moderniza[ao   da

Gestao dos Regimes Pr6prios de Previdencja Social  -..Pr6-Gestao RPPS".

0 artigo 2369 do Capitulo Xl da Portaria MTP 1.467/2022,  informa que o Pr6-Gest5o
RPPS   tern    por   objetivo,    incentivar   os    RPPS's   a    adotarem    melhores    pr5ticas    de    gestao

previdenciarla,    que    proporcionem     maior    controle    dos    seus    ativos    e    passivos    e    mais
transparencia no  relacionamento com os segurados e a sociedade.

10
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0  §  19,  do  Art.  2369  do  Capitulo  Xl  da  Portaria  MTP  1.467/2022,  informa  que  a

adesao    sera    facultativa,    devendo    ser    formalizada    por    meio    de    termo    assinado    pelos

representantes   legais   do   ente  federativo   e   da   unidade   gestora   do   RPPS.   Ne5se   caso,   nao

aderindo ao programa, a RPPS sera declarado urn  lnvestldor em Geral (lnve5tidor Comum).

0  art.  1379  da  Portaria  MTP  1.467/2022,  considera  lNVESTIDOR  QUALIFICADO,  o

RPPS que atenda cumulativamente aos segu.intes requisitos:

I  -  pc)ssua  recursos aplicados,  Informadcls  no  DAIR  do mes  lmediatamente  anterior  a data

de  realizacdo  de coda  aplica¢6o  excluslva  para  tal  categoria  de  lnvestidor,  em   montante
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milli6es de reais); e
I-I  -  tenha  aderido  ao  Pr6-Gestao  RPPS,  e  obtido  certifilcatao  institutional  em  urn dos
nivels de aderencia nele estabelecidos.

a  art.  1389  da  Portarla  MTP  1.467/Z022,  considera   lNVESTIDOR  PROFISSIONAL,  o

RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I  -possua  recursos aplicados,  informados no  DAIR relatlvo ao mas imedlatamente anterior

6  data  de  realiza¢ao  de  coda  apllcaFao  exclusiva  para  tal  categclria  de  investidor,  em

montanteigualousuperioraR$5cO.000.000,00(quinhentosmilh6esdereais);e

11  -  tenha  aderido  ao  Pr6-Gestao  RPPS  e  obtido  car.iflcat6o  instltucional  no  QUART0

NivEI. de aderanc.Ia nele estobelecido.

Assim,  atendendo  aos  atuais  requi5itos  para  classificaeao da  categoria  de  investidor,  o

PREVISCA  a  considerado  urn  lNVESTIDOR  EM  GERAL,  conforme  as  informa[5es  encontradas  em

03/12/2024.

CATEGORIA DE INVESTIDOR
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ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE

INVESTIMENTOS
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3.3.3  -  cOMPETeNciA DOs ORGAOs ENvOLviDOs

A competencia  dos 6rgaos envolvidos na gestao dos  recursos do  PREVISCA s5o:

•    Presidente   Presidente   e   Gestor   de   lnvestimentos   -   Com    rela¢5o   aos

lnvestimentos    e    administrac5o    dos    recursos    do    PREVISCA,    em    estrita

observancia   das   normas   legais   e   regulat6rias,   cumprir   e   fazer   cumprir   as

decis6es  do  Conselho  Curador,  apresentar  relat6rios,  no  minimo  trimestrais,

conforme  exige  a  legislac5o,  da  gestao dos  recursos  e  praticar demais  atos  de

gestao do  PREVISCA.

•  Comite  de  lnvestimento  -  6rg2io  auxiliar  no  processo  decis6rio,  quanto  a

formula§5o e execuc5o da  politica de  investimentos.

•    Conselho    Curador   -    Com    func6es    de    delibera¢2io    superior,    cujas    as

delibera¢5es   ser5o    promulgadas    por    meio   de    resoluc6e5,    decide    sobre

qualquer  questao   administrativa   e  financeira   que   lhe  seja   submetida,   pelo

Diretor   ExecLitivo   ou   Pelo   Conselho   de   Fiscalizacao   e   julgar   os   recursos

interpostos  das  decis6es  do  Conselho  de  Fiscaliza¢ao  e  dos  atos  do  Diretor

Executivo.

•   Conselho   de   Fiscalizac5o   -   Com   fun¢5o   de   fiscalizar   e   acompanhar   a

execucao orcamentaria, verificar as contas e I.ulgar os recursos  interpostos por

segurados e dependentes, dos despachos atinentes a processos de benefrcjos.

•    Consultoria/Assessoria    de    lnvestimentos    -    Empresa    contratada    para

desempenhar  atividade  de  avall.asao  de  investimentos  em  valores  mobili5rios,

com    a   finalidade   de   produzir   recomendac6es,    atraves   de    relat6rios   de

acompanhamentos,  estudos e pareceres,  que auxiliem  no processo de tomada

de decisao de  investimento do  PREVISCA.

Conforrne  a  Art.  4,  Vl  e  VH  da  Resolu§5o  CMN  4.963/2021,  se  encontram  descristos

nesta    Poli'tic@   de   lnvestimentos,   a    metodologia   e   os   crit€rios   que   serao   adotados,    para

acompanhamento    do   retorno   esperado   da    carteira,    assim   como   a    analise   pr6via     e   o

acompanhamento dos riscos dos investimentos.
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A avalia€ao e  acompanhamento  dos  riscos e  retorno da  carteira  ser5o analisados  par

meio    de    Relat6rios    peri6dicos    e    Pareceres    de    lnvestimento,    elaborados    por    empresa

especializada  na  avalia[ao de :nvestimentos em valores mobili5rios.

Os   Relat6rios   peri6dicos   e   os   pareceres   de   .investimento   ser2io   encaminhados   a

Diretoria   Executiva,  o  Comite  de  lnvestimentos  e  o  Conselho  Deliberativo   para  aprecia¢ao  e

possivel aprovagao, nos casos que se tratar de aplicac5o em novos lnvestimentos.

Conforme  o  Art.  4,  Vlll,  da  Resolucao  CMN  4.963/2021,  a  plano  de  contingencia  do

RPPS,  em  caso  de  descumprimento  dos  limites  e  requisitos  previstos  na  Resolu¢5o,  se  aplicara

no exercicio v.igente,  para regulariza¢ao do CRP -Certificado de  Regularidade  Previdenciaria.

3.4  -  ORIGEM DOS RECuRSOS

Os    recursos  em   moeda   corrente   do   PREVISCA  sao  originarios  de  disponibilidades

oriundas  das  receitas  correntes  e  de  capitais,  das  aplica¢6es  financeiras,  dos  titulos  e  valores

mobiliirios,   dos   ativos   vinculados   por   lei   ao   RPPS   e   demais   bens,   direitos   e   ativos   com

finalidade  previdenci5ria  e demais ingressos financeiros auferidos pelo  PREVISCA.

3.5  -  POLI'TICA DE TRANSPARENCIA

As  informac6es  relevantes  a  gestao  fjnancejra  do  PREVISCA,  com  destaque  para  o

desempenho    da    cartelra    de    I.nvestimentos    e    o    cumprimento    da    Meta    Atuarial,    serao

disponibilizadas  ao Comite  de  lnvestimentos,  ao  Conselho  Curador e  Conselho de  Fiscaliza¢ao  e

aos demais interessados.

Dever5o  ser  disponibilizados  aos  Segurados  e  Beneficiarios,  no  mi'nimo,  as  seguintes

informac6es  com  relacao  a  Gestao  de  lnvestimentos,  conforme  a  Art.   1489  da  Portaria  MTP

1.467/2022.

Ar..1489  A unidade  gestora do RFIPS deverd  disponlbllizar aos segurados e  benefjcl6rlos,  no rninlmo, os

seguintes dclcumentos e informaF6es:

I  - a poll'tlca de investimentos, suas revlsdes e alteraF6es, no prazo de ate 30 (trlnta) cllas,

partir do dcita de sua aprovac6o;
N  - as informaF6es contldas nos formul6rios APR, no prazo de atE 30 (trlnta) dias, contadcls

da respectiva aplica[ilo ou resgate;
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111   -  a  compc)slG6o  da  cartelra  de  investimentos  do  RPPS,  no  prazo  de  ate  30  (trinta)  dlas

ap6s a encerramento do mss;

IV  - os procedlmentos de seleFao dos eventuals entidades autorlzadas e credencladas e de

controta¢do de prestadores de servlcos;

V  -as lnforrnacoes relatlvas oo processa de credenciamentc] cle institu;¢6es para receber as

apliccl€6es  dos recursos do RPF'S,.

VI   -  a  rela€6o  dos  entidades  credencladas  pora  cltuar  com  o  RPP5  e  respectiva  data  de

atualizac6o dcl credenciamento; e

VII   -  as  datas  e  locals  dos  reuni6es  dos  conselhos  deliberativcl  e  flscal  e  do  cclmite  de

lnvestimentos e respectivas atas.

Pardgrafo  dnica.   a  envio temFlestivo do  DPIN e  do  DAIR  a SPREV com as  lnforma€6es  de

que  trcitam   os   incrsos   I,   11,   Ill,   V  e   VI   do   caput  atende   ds  exlganclas   prevlstos  nesses

disposltivc)s.

0  Art.   1499   da

registro,   par  meio  digital,

Portaria   MTP   1.467/2022,   menciona   que   o   RPPS  devera   manter

de  todos  os  documentos  que  suportem   a  tomada  de  decis5o  na

aplica¢ao  de  recursos  e  daqueles  que  demonstrem  o  cumprimento  das  normas  previstas  em

resolus2io do CMN.

3.6  -  PRECIFICA¢A0 E CUST6DIA

Em  consonancia  com  o  disposto  na  Resolu¢5o  CMN  4.963/2021,  os  Titulos  Pllblicos

serao   custodiados   por   institui[ao   legalmente   habilitada   pare   a   pre5ta€ao   do   servi[o   ap6s

prcicedimento formal de contrata¢§o.

0  artigo  22  da   Resolu€ao  CMN  4.963/2021  estabelece  que,  antes  de  adquirir  ou
vender   TI'tulos   Publlcos    Federais,   a   necessario   consultar   uma   institui¢ao   financeira,    uma

instituicao   autorizada   pelo   Banco   Central   do   Brasjl   ou   pessoas   juridicas   autorizadas   pela

Comissao   de   Valores   Mobiliari.os   (CVM)   para   a   administracao   de   carteiras.   AIEm   disso,   as

operag6es     devem     consi.derar     as     informac6e5     divulgadas     diariamente     par     entidades

reconhecidas   pela   sua   transparencia   e   padrao   tecnico   na   djfusao   de   precos   e   taxas,   que

servlrao   como   refer6ncia   para   negociac6e5   no   mercado   financeiro   antes   da   conclusao   da

opera¢aci.

Os titulos ptiblicos  integrante da carteira  do  Fundo serao  registrados contabilmente e

terao seus valores ajustados  pela curva de mercado (marcacao a mercado), observados  regras e

procedimentos definidos  pelo  MPS -Minist6rio da  Previdencia Social.

Caso  o  RPPS  adquira  Titulos  e  Valores  Mobiliarios,  estes  poderao  ser  contabilizados

pelo  seu  valor de  aquisi¢5o (Marcacao na  Curva),  desde que  atenda todos  os  requisitos  exigido5
no art.  79 do ANEXO Vlll  da  Portaria  MTP  n91.467/2022.
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3.7   -   CONTRATAC6ES  DE  PRESTADORES  DE  SERVICOS  E  CONSULTORIAS DE

INVESTIMENTOS

A fim  de atender os principios de gestao dos recursos que constam  no Art.  19 §  1Q, V,

da  Resolu€ao  CMN  4.963/2021  de  25  de  novembro  de  2021,  a  PREVISCA  devera  realizar  com

dHigencia,    a    selec5o,    o    acompanhamento    e    a    avalia¢ao    dos    Prestadores    de    Servicos

contratados.

Conforme  o  Art,  24,  inciso  I  e  11  da  Resolu€5o  CMN  4.963/2021,  na  hip6tese  de

contrata€5o  objetivando  a  prestacao  de  servicos  relacionados  a  gestao  dos  recursos  do  RPPS,

esta  dever5  recair  sabre  pessoas  juridicas  registradas  na  CVM  ou  credenciadas  por  entidade

autorizada  para tanto pela  CVM.

Conforme  o  Art.  24,  Ill  da  Resolucao  CMN  4.963/2021,  a  contratac5o  sujeitara  o

prestador e  as part:es a  ele  relacionadas,  direta  ou  indiretamente,  em  relac5o as aplicac6es dos
recursos  do  RPPS,  a  fim  de  clue  nao  recebam  qualquer  remunera¢ao,  beneficic)  ou  vantagem

que   potencialmente   prejudiquem   a   independencia   na   prestacao  de  servi¢o,  e   nao  figurem
como    emissores    dos    ativos   ou    atuem    na    originacao    e    estruturag5o    dos    produtos    de

investimento.

Conforme  o  Art.  24,  §  2e  da  Resolucao  CMN  4.963/2021,  o  RPPS  dever5  avaliar  a

capacldade  t6cnica  e  potenciais  conflitos  de  intere5se  de  seus  prestadcires  de  servi¢os  e  das

pessoas que participam do processo decisdrio,  inclusive par meic) de assessoramento.

3.7.1  -PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE)

Conforms  o  Art.  23  da  Resolucao  CMN  4.963/2021,  em  caso  de  contratac5o  de

servi¢os  de  cust6dia  pelo  regime  pr6prio  de  previdencia  social  dever5  ser  efetuado  o  previo

credenciamento  de  que  trata  o  inciso  Vl  do  §  19  do  art.  19  da  Rescilucao  CMN  4.963/2021,  e

observada  a  regulamentag5o estabelecida  pela CVM e pelo  Banco Central do Brasil.

3.7.2  -PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE  INVESTIMENTOS)

Conforme  o  Art.  4,  §  29  da  Resolucao  CMN  4.963/2021,  o  RPPS  dever5  estabelecer
criterlos  para  a  ccintratacao  de  pessoas jurl'dicas  que  desempenham  atividade  de  avalia¢ao  de

investimento5    em    valores    mobili5rios,    as    quais    devem    ser    registradas,    autorizadas    ou

credenciadas   nos   termos   da   regulamenta¢ao   da   CVM,   com   a   finalidade   de   produgao   de

recomenda€6es,   relat6rios   de   acompanhamento   e   estudos,   que   auxiliem   no   processo   de

formula¢ao da  poll`tl.ca  de investimento e de tomada de decis5o de  I.nvestimento.
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Adicionalmente  a  legislac5o,  o  PREVISCA,  na  hip6tese  de contrata¢ao de  presta[5o de

servicos   de   consultoria,   exigira   que   a   responsabilidade   tecnica   dos   pareceres   e   relat6rios

emitidcts  pela  prestadora,  recaia  sobre  pessoa  fisica,  com  registro  junto  a  CVM  e,  no  ml'nimo,

certificada  como  Especialista  em  lnvestimentos  -CEA ANBIMA ou  outra  certificag5o semelhante

e de mesmo  nivel ou  de  nl.vel acima.

3.8      -      CREDENCIAMENTO     DAS     INSTITUIC6ES     E     FUNDOS     DE

INVESTIMENTO E SUA ATUALIZACAO

Conforme  a  art.19,  §  19,  inciso Vl  da  Resolu¢ao CMN  4.963/2021,  antes da  realizacao

de  qualquer  operac2io,   o   PREVISCA  dever5  assegurar,  que  as  instituic6es   escolhidas  tenham

sido objeto de pr6vio credenciamento.

Art.  19.   Os  recursos  dos  regimes  pr6prios  de  previdencia  social  institu(dos  pela  UniEio,

Estados,  Distrito  Federal  e  MLlnicipios  nos termos  da  Lei  n9  9.717,  de  27  de  novembro de

1998, devem 5er aplicados conforme as dispclsic6es desta ResoluFao.

§ 19  Nci aplicaFao dos recljrsos de que trota  e5ta ResoluF6o, os responsdveis

pela gestE;cl do regime pr6prlo de previdencia social devem:

VI     -     realizar    a     prdvicl     credenciamento,     o

acomi]anhamento  e  a  avaliaFGo  do  gestor  e  do

administrador  dos fundos  de  invest.Imento  e  dos

demais   instituiF6es  escolhidos   |]ara   receber   as

oplicaF5es,         observados         os         parametros

estabelecidcls de acordo com a inciso IV.

Conforme  a  art.  1039  da  Portaria  MTP  1.467/2022,  a  RPPS  dever5  realjzar o  pr6vio
credenciamento   de  todas  as   instltui¢6es  que   recebam   ou   administrem   recursos  do  regime

pr6prio.

?_rt_..:a:_..AunidadegestoradoRPpsdeverdreal(zaropr6vlocredenciamentodetodasasinstitulc6esquerecebamoucidmlnlstremrecurso5doreglme.

§_1:__f:,apIIcaEaes_dosrecursosdoRPP5dever6oobservarosparametrosde

T:r:_a.d_a_  e. po.derao   ser  realizadas   por  melo   de   instltulE6=;   :d;I|-c:; -:uP.r:::dna_S: _de:de  qLle  registradas,  autorizadas  ou credenc|;;;; rf :"iJiivouu
pelo Banco Centrcll do Brasil.

§_:_a_, Os   :Ht€rios   para   a   ¢redenclamento   dos   instltui£6es   deverdo  estar
r:::.c::.n.=dosdboa.qualidadedegestdo,aoamblentede.controle-i;i:r;;,`-;o
h_i_s:6rico   e  .expeHencla   de   atuacBo,   a   solidez   patrimonlal:  -a:  v;;';; -;e

r.e:u.rsos.sobaqminlstrac6o,dexposlF6oarlscoreputaclonal,aopodrao-6t;:a

d^:.::~n.d:t_=:a:de:§ncladarentabllldadeaind|cadoresd;;;s:;p;;;;';Ua
a.:_r::_d_=stinados :  mltlgclc6o de rlscas e ao ateridlmento aos ;;cipl-o;;e
segurarlca, protecao e prudencia flnanceira.
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Conforme  o  Art  1069,  11  da  Portaria  MTP  1.467/2022,  a  credenciamento  dever5  ser

atualizado,  a  cada  Z anos.

Art,  106.  A conclusao da  andlise  dos  informaF6es  e  da  verifica¢ao  dos  requisitos
estabelecidos   pcira   a   credenciamento   deverd   ser   registrada   em   Termo   de

Credenciamento, que deverd observar c)s seguintes I)arametros:

11  -ser atualizado a cclda  2 (doi5) anos;

3.8.1  -  lNSTITUIC6ES

Para   o   credenciamento   das   lnstitui¢6es,   deverao   ser  observados   e   formalmente

atestados pelos representantes dos  RPPS:

Art.  19,  §  3e  Resl)Iucao  CMN  4.963/2021   -  Os  par6metros  para  a  credenciamento  dos

instituic6es de que trata a lnclso VI do §  19 deverao contemplar, entre outros, a hist6rico e

experlencia  de atuatao, a volume de  recur5os Sob a gesti3o e administracacl  dcl  instituicticl,

a   solidez   patrimonial,   a   exposi1do   a   risco   reputacional,   padrao   etico   de   cc)nduta   e

tlderencio da rentobilidade a indiccldores de desemperlho.

Capltlllo  VI,  Secao  111,  JQrt.  1038   -  A  unidade  gestora  do  RPFI5  deverd   realizar  o  pr6vic)

credenclamento de todos as instltuic6es que recebam ou administrem recursos clo regime`

§  39   -   Para   a  credenciamento   da   instituif6o,  deverao  ser  observado5  e

formcllmente atestados pela unidade gestoro do RPPS:

I  -   registro  ou  autorizaccio  na forma  do  §  19  e  inexis[encia  de

suspens6o   ou   inabilitaFGo   pela   CVM,   pelo  Banco  Central  do

Brasll ou par clutro 6rgGo competente;

11   -    observ6ncia   de   elevcldo   padrao   6tico   de   cclnduta   nos

operac6es   rE!alizadas   no   mercada  financeiro   c   ausE!ncia   de

restrici5es que, a criteria da CVM, do Barico Central do Brasil ou

de       outros      6rgElos      competentes,       desaconselhem       urn
relaciontlmento segljro;

111   -  andlise  do  hist6rico  de  sua  atua€ao  e  de  seus  prlnclpals

contrclladores;

lv   -   experlencla   minima   de   5   (clnco)   arias   dos  profisslonals

dlretomente rela¢Ionados a gestao de atlvos de terceiros, e
V   -  on6Iise  quanto  ao  volume  de  recursos  sob  sua  gestao  e

odmlnlstraci3o,   bern   coma   quanta   a   qualiflcac6o   do   corpo

t6cnico e segregaF6o de atividades.
§._49  .:  credenciamento   se   apljca   ao   g3s±   e  ao   gggtlpkeng±   dos  fundas   de
i=.e.i_ti.=:_n:o=dasi!ns±a±±1ese±fiDgnsete5teEsife==gn±di--i;==
fiegggzirg±aptosareceberemdiretamenteasaplicatBesdoreg;i::Tit;;oN-5ss=|

Devera  ser  realizado  o  credenciamento   do  distribuidor,   institui¢ao   integrante   do

sistema   de   distribujgao   ou   agente   aut6nomo   de   investimento,   certificando-se   sobre   a   sua

regularidade  perante  a  CVM  e  o  contrato  para  distribui¢ao  e  medja¢ao  do  produto  ofertado,

conforme a Art.104 do Capi'tulo VI, Segao  IH  da  Portaria  MTP  1.467/2022.
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Conforme  o Art.105 do  Capitulo VI,  Se¢ao  Ill  da  Portaria  MTP  1.467/2022,  devera  ser

realizado  o  credenciamento  das  corretoras  ou  distribuidoras  de  t`tulos  e  valores  mobiliarios

para  as  opera96es  diretas  com  titulos  de  emiss5o  do Tesouro  Nacional  registrados  no  Sistema
Especial  de  Liquida5ao  e  Cust6dia  -SELIC.

3.8.2  -  FUNDOS DE INVESTIMENT0

Para    o   credenciamento    e   sele¢5o   dos    Fundos   de    lnvestimento,    deverao    ser

analisado5,  no  ml'nimo:

Capitulo  VI,  Secao  IV,  Art.  108  da  Portarla  NITP  1.46l/20Z2  -   Na  seleE6o de  fundo5  de

investimento deverdo ser analtsados, no minima:

I    -   a   regulamento   e   clemals   documentos   dlsponibilizaclo5   F)elo  fundo   de

investlmento,  previclmente  as  aloca€2;es,  identiflcando  cls  riscos  lnerentes  ds

operac6es previstas;

11  - Ds caracter(sticcls do fundo frente ds necessidodes de liquidez do RPPS;

111    -   a   polltica   de   investlrrientos  do   fundo   qLlontcl   a   sele¢Go,   aloca¢tlo   e

diversificaF6o de ativos e, quclndc) for a caso, a concentraF6cl de ativos,

IV   -  os  custos,   retorno   e  rlscos  rell]tlvos  a  fundos   de   lnvestimento  com

classificacao, caracteris[icas e politlcas de investimento simllore5;

V  - a  compatibilidade entre  o objetivo de  retorno do i undo de .Investimentl],

a  politico  de  inve5tlmento do fundo,  o  limite de  riscc) divulgadcj  pelo gestor,

quando   couber,   e   eventual   adequaFijo   do   pardmetro   utillzadcl   para   a
cobran€a da [axa de performance;

VI  - o5 hip6teses de eventos de clvaliaciio,  amortizciFEio e  liquidoF6c),  inclusive

anteci Flada, quando ai]Iiedvel;

VII  - a hlst6rico de  performance do gestor em relo¢6o a gest6o do fundo de

lnve5tlmento   e    de    demais   fundos   por   ele   geridcls,    com   clossificaFif a,
caractcr/s[lcas e  pcill[Icas cle lrlve5[Imento Similares; e

VIII   -  a  atendlmento,  em  coso  de  fundos  de  irlvestimento  cu|as  carteiras

seiam  representadas,  exclu5Ivomente ou  nao,  pc)r colas  de outros fundos  de

lnvestimento, dos requlsltos previstos em resolufao do CMN, relatlvamente a

carteira desses fundos investidos.

Para  o credencjamento e sele¢ao dos Fundos de lnvestlmento  em  Participag5es -FIP,

deverao ser analisados adicionalmente aos criterios acima,  no  minimo:

Fapltulo  VI,  Sefao  IV,  Art.  109  da  Porlaria  MTP  1.461/2022  -   Na  selec6o  de  FLlndos  de
ln_v_e:t_iment.:erF'articipac6es-FIP,odjclonalmenteaodlspostonoart.-108,dever6-;;;r,

aindl], analisodos, no minima:

I  -as regras apllcdvels para subscrlEdo e integralizapao de cotas;

11  - a politlca de amortizaFao e dl5tribulEao de rendlmentos;

111   -  a  politlca  de  dlvulgaFfjo  de  informaEi5es  do  fundo  e  de  suas  socledcides

investidl]s, ccinforme regulamenta€ijo aplic6vel;

lv  -a formo do aporte do gestor em relac6o aos demais investldores;
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V    -   a   dura¢ao   do  fundo,   se   houver,   a   periodci   de   irlvestimento   e   de

desinvestimento;

VI     -   a    possibilidade    de    a   gestor   lan¢ar    outrcl   fundo    com   objetivc)s

concorrente5 ou com potenclal Impacto para a perfc)rmance do FIP;

VII   -  os  rlscos  envolvidos  ria   F)cirticlpaFGo  do   unlclade  gestciro  do  RPPS  em

comite de tnvestimento do FIP;

VIII    -   cls    criterios   e    metodologias    utilizados    pelo   gestor,    ou    empresci

I]valiadora  independente  par  ele  contratada,  para  realizar  a  avaliacao  dos

investimentos do FIP ao vcilor justo;

IX   -  a  politico  parcl  a  contrataci}o  de  consultores  e  terceiros  pelo  FIP  para

auxiliar na gestcio do fundo ou  dcis sociedc]des investida5;  e

X   -as  regras  de  dlver5ificacao por  empresa  irivestlda  dos  ativos  que  podem

compor a carteira do FIP prevlstas na |Jc)litlca de lnvestimento dc) fundo.

§  19  0 regulamento do FIP deverd determinar  qLle c) gestor da

cortelra  mantenha  participa5C;a  no  capital  subscrlto  dcl fundo

sob  sua   gestcio,   conslderando   os  subscrlcaes  efetuadas   por

todos os cotlstas do FIP.

§   29    Para   fins   de   composicao   do   percentucJl   do   caplti]I

subscrlto  a  que  se  refere  a  §  19,  poderao  ser  con5iderados  os

aportes efetuados por:

I    -   gestor   do   FIP,   pessoa   juridica   credenciada

coma   administrador    de    carteiras    de    valores

mobilidrios  pela  CVM,  diretamente  ou  par  meio

de i lJndo de investimen[o exclusivo;

11   -  fundo  de  invest:imenl:a  constituido  no  Brasil

qlje  seja  restrito  ao  gestor  referido  no  inciso  I

deste   pordgrafo,   ou,   desde   que   sEia   pessaa

natural  damlcilioda  rlo  Brasil,  a  s6cio,  diretor  ou

membro5   da   equipe-chave,    re5pDn5dveis    pela

gestao  do  FIP,  vinculados  ao  referido  ge5tor  da

carteira do FIP;  ou

Ill  - pessoa juridico, sediada no Brosil ou exterior,

IIgadc)  acl  mesmo  grlipo  econ6mico,  excetucidl]s

cis   empresl]s   coligadas,   dc)   gestor   referldo   nc>

Inclso I deste par6grafo.

§  39   Para  fins  do  disFiosto  no  lnclso  11  do  §  29,  entendem-se

como  membrcis  da  equlpe-chove  os  respon5dvels  pela  gest6o

do FIP, os ciuals devem ser lndlcados no regulomento do fundo.

§  49   Caso  a   pessoa  referlda   nos   lncl5os  11   e   111   do   §   29,   que

tenha realizadc. apcirte de  recursos para fln5 de  Composlctlo do

percentual dlspasto no § 19, delxe de mcinter vinculo ou ligoFao

com a  referido  gestor da  FIP,  a  gestor  da  cartelra  do  FIP  deve

realizar  os  procedlmentos  necessdrlos  paro  a  mcinutenc6o  do

referido   percentual,   confclrme   previsto   em   regulamento   do

fundo.

Para  o credenciamento e selecao dos Fundos de  lnvestimento em  Direitos Credit6rios
-   FIDC,   deverao   ser   analisados   adicionalmente   aos   crit6rios   do   art.   110   da   Portaria   MTP

1.467/2022, no minimo:
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Capitulo  VI,  Seciio  IV,  Art.  110  da  Portoria  MTP  1.46l/Z022  -   No  sele¢ao  de  Fundos  de

lnvestimento   em   Dlreitos   Credit6rios   -   FIDC,   odiciclnalmente   ao   disposto   rio   art.   108,

dever6o ser, ainda, analisados, no mlnirrlo:

I    -   a   estrutura   da   carteira,   a   cedente,   os   tipos   de   cotas   do   fundo,   a

lnadimplencia  e  a  perda  que  a  subordinacac)  deveria  suportar  comparando-

se   com   a   perda    estlmada,    e   a   classiflcaF6o   de   risccl   ncl   Sistema   de

lnformac6es de  Cr6dito do  Banco Central (SCR), quando disponlvel;

11  - as mecanismos de protec6o do FIDC;

111   - as caracteristicas do FIDC;

IV  - as caracter(sticas dos direitos credit6rios;

V    -   o   fluxc)grama    operacional    da    estrutura    do    FIDC,    descrevendo   a

procedlmento de cess6o, quando houver, e a f luxo filnanceiro; e
VI   -  a   polltica   do  gestor  do  fundo  para  a  con[rataF6o   cle  terceiros  para

auxiliar na gestao de recursos, qul]ndo hc)uver.

Pardgrofo  anico.   Os  recursos  do  RPP5,  conforme  disposto  em

resoluF6o do CMN ,

I   -  somente  poder6o  ser  aplicados  em  cotas  de

FIDC   cle   classe   senior,   vecladas   apllcaF6e5   em

ccltos   subordinadas   ou   em   cotas   de   FIDC   de

classe  ilnica;

11   -  somen[e  poderijo ser aplicados  em  FIDC  que

atenda  a  percentuc]l  mdximo  de  cotas  de  classe

senior do fundo que podem  ser detidos  par esses

reglmes; e

111   -n6o  pc)der6o  ser Dplicados  em cotas  de  FIDC

nco padronizadas.

Para   ct   credenciamento   e   sele€ao   dos   Fundos   de   lnvestimento   lmobiliarios   -   Fll,

dever5o ser analisados adicionalmente  aos crit6rios do art.111 da  Portari'a  MTP  1.467/2022,  no

m''nimo:

Capitulo  VI,  Secijo  IV,  Art.  111  da  Par.aria  MTP  1.467/Z022  -  Na  seleFi5o  de  Fundos  de

lnvestlmento  lmobllldrlos -  FIl,  adiclonalmente ao dlsposto rio art.  108,  deverao  ser, cilnda,

analisados, no mlnimo,

I   -  as  caracteristicc]s  dos  ciedltos  lmoblll6rios  e  garantlas  atreladas,  caso

existam;
11  -  a  descrlFi5o  dos  rlscos inerentes  aos  atjvos-alvo que  podem  ser investidc)s

pelo  FII;

111  - o laudo  de avalla€ao,  quando liouver deflniEijo especlfica  dos ativos-alvo

que in[egrarilo a carteira do FII;

IV  -fato relatlvo ao FII, conslderado relevante, que passa Ofetar a decisao do

potencial lnvestidor no que diz  respelto a aqulslFElo dcis cotas do FII;

V  - os crlt6rio5 e  metodologlos utillzados  pelo gestor ou  empreso  avallodora

independente  por ele contratada  pora  reallzar  a ovalia€tlo dos investimentos

do Fll  ao vcilor justo,

VI   -a politico  para  a corltratagao de consultores e tercelros para auxlllar na

ge5tao dos c]tivos do Fll ou dos empreendimentos imc)bilidrios; e
VII  -a nivel de negocjabilidode em pregdes de Balsa de Valores,
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Conforme  o  art.  219,  §  29  da  Resolucao  CMN  4.963/2021,  os  RPPS  somente  poderao

aplicar  recur5os  em  cotas  de fundos  de  investimentos  quando  atendidas,  cumulativamente,  as

seguintes condi[6es:

An.  219,  §  29  Resolufao  CMN  4.963/2021  -   Os  reglmes  pr6prlos  de  prevldancio  soclal

somente  poderdo apllcar  recurscls em  cotas de fundos de  lnves[imenl:a quando atendidas,

cum ulativa mente, as seguintes condiFi5es:

I   -  a  administrador  ou  o  gestor  do  fundo  de  lnvestimento  seja  instituic6o

autorizada   a  funclonar   pelo   Banco   Central   do   Brasll   obrigada   a   instituir

comlt§  de  auditoria  e  corTiite  de  rlscos,  nos  termos  da  regulamentaFao  do

Conselho Monctdrio Nocional;

11   -  a  administrador  do  fundo  de  lnvestimentc)  detenha,   no  mclximo,   50%o

(clnquenta   por   cento)   dos   recursos   sob   sua   admlnistra€fio   orlundos   de

regimes pr6prios de previdencia social;

111  -   a  gestor  e  a admlnlstradcir do fundo  de  investlmento  tenha  sldo objeto

de prEvlc) credenclamento,  de que trata a lnciso VI da § 1Q do art   lQ,  a sejcim

cDnslderados  pelos  responsdrels  pela  gesttlo  de  recursos  do  regime  Flr6prlo

de  prevldencla  social  coma  de  boa  c|ualldade  de  gestcio  e  de  amblente  de

controle de investimento.

Art.  219,  §  89  ResoluFao  CNIN  4.963/2021  -   Paro  fins  de  cumprimento  do  dlsposto  rio

lnclso  I  do  §  29  deste artlgo,  admitese  qi)e  o ge5tor ou admlnlstrador esteja  no escopo de

atua¢6o  de  comitE  de  auditoria  e  de  comite  de  rlsccls  cclnstltuidos  obrigatorlamente,  nc)s

termos    do    regulamentaG6o    dcl    Conselho    Moneti±rlo    Nacional,    par   oLJtra    institul¢tlo

autc)rizada integrante do mesmo conglomerado prudericial.

3.8.3  -  TERM0 DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

No  TERMO  BE  CREDEl\lcIAMEl`lTO  devera  ser  registrado  a  conclusao  da  analise  das

informa¢6es e da verificacao dos  requisltos estabelecidos  para a credenciamento e  observar o5

seguintes parfmetros:

Capitulcl VI, Serfeo Ill Art.106P da Portaria NITP 1.467/2022 -(...)

I   -  estar   errlbc]sado  nc>s  formuldrios   de  diligencia   Flrevistos  em  codigc)S  de

autorregulacaa     rell]tivos     a     administra¢ao     de     recursos     de     terceiros,

disponibilizodcl5  par  entldade  representcitlva  dos  participante5  do  nnercado

financelro    e    de     capltols    que    pc)5sua    convenlo    com    a    CVM     pora

h'
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§  19  0 Termo de  Credenclamentcl  a o documento  pelo qual  se

formaliza   a   relacao   entre   a   unidade   gestora   do   RPF`S   e   a

credenciada,  demonstrondo  a  cumprimento  dos  condlc6es  de

sua   habilitaEcio   e   aptidacl   pora   intermediar   ou   receber   as

aplicacdes dos recursos.

§ 29  A assinatura do Termo de Credenciamento nao estabelece

obrigatorledade  de  apllcaEdo  ou  adesao  a  nenhum  fundo  de

investlmento  ou  atlvo financelro emitldo,  admlnlstrado,  gerido

ou distribuido pela credenciado,

0   PREVISCA  dever5   disponibilizar   aos  segurados  e   beneficiarios  as  informa¢6es  e

documentos   utilizados   para   a   realiza¢ao   do   Credenciamento   da5   lnstitui¢6es   e   Fundos   de

lnvestimentos.

Art.  148 da Capi.ulo VI, da Se¢6o IX da Portarla NITP 1.467|2022 -  A unidirde  gestora do

RPPS   deverd   disponibilizar   aos   segurados   e   beneflcldrios,    no   mlnlmc),    os   segujntes

documentos e informcic6es:

I;   -  os  procedimentos  de  seleFi3o  dos  eventuais  entidades  autorlzadas  e

credenciadas e de contratclc6o de prestadores de servi¢os;

V   -  cis  informa¢6es  relativas  ao processo  de  credenclamento  de  lnstltu(€6es

para receber as aplica¢6es dos recur5c)s do FIPPS;

VI    -   a   relac6o   dos   entldades   credencladas   para   atuar   cclm   o   RPF'S   e

respectiva data de a[ualizacao do credenciomento: e

0 PREVISCA devera manter Registro, par meio digital, de todos os documentos que

sLiportem a tomada de decis5o na aplicacao de recursos.

Art.  149 do Capitulo VI, da Sect;a lx da Portaria MTP 1.467/21)22 -  A unldade gestora  do

RPPS  deverd  monter  registro,  par  meio  digital,  de  todos  os  documentos  qLie  suportem  a

[omada  de decis6o  na  aplica€6o  de  recLlrsos  e daqueles  que  demonstrem o cumprimento

dos normas previstcJs em rescllucilci do CMN.

Os Formul6rios de ¢redenciamentos dos Fundos de lnvestimentos e dos lnstituic6es

(Administradores, Gestores, Distribuidores lnstltuicao Financeira emissora de Ativo de Renda

Fixa, Agente Aut6nomo a Custodiante) que a PREVISCA utilizarEI deverao ser instruidos,  com

os documentos previstos na instruFao de preenchimento do modelo disponibilizado na pdgina

a Previdencia Social rla Internet, conforme a Art.106, IV da Portaria 1.467/2022.
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3.9  -  PLAN0 DE CONTINGiNCIA

0  plano  de  conting€nc.ia  conteri  as  med.idas  a  serem  adotadas  com  a  objetivo  de

d.irecionar as as6es a  serem  executadas  para a  restabelecimento  dos  parametros estabelecidc)s

nas  normais gerais dos  RPPS.

Atendendo  o  art.  49,  inciso  VIIl,  da  Resolucao  CMN  4.963/2021,  o  PREVISCA  aplicara

no  exercjcio  seguinte,  o  plano  de  contingencia,  contendo  as  medidas  a  serem  adotadas  em

situac6es de estresse financeiro e/ou  politico, que acarretem  em descumpr.Imento  dos limites e

requ.is.itos  previstos  na  Resolu¢5o  CMN  4,963/2021,  ou  em  situac6es  que  possam  apresentar

excessiva exposic5o a  riscos ou  perdas dos recursos financeiros do PREVISCA.

3.9.1  -  GERENCIAMENT0 E ANALISE DE RISCOS

Nos  investimentos  diretos  via  Tltulos  Pdblicos  ou  Operas6es  Compromissadas  e  os

investimentos   indiretos  via  fundos   de  investimentos,   o   PREVISCA  levara   em  conta   para   sua

politica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operac6es.

•  Risco  de  mercado:  6  a  risco  de  oscilac6es  de  precos  do  ativo  conforme  o

cen5rio   macroecon6mico.    Este   6   voltado   para   a   volatilidade   dos   pap6is,

sobretudo  de   Renda   Fixa   (Titulos   PLlblicos  e  fundos   atrelados  a   infla[ao)  e

Renda Vari5vel  (ag6es, d6lar e etc..).

I 8!!£9 gf crfdito:  possibilidade de o devedor n5o honrar seus compromi5sos.
Nesses   casos,   a   ideal   6   selecionar   para   a   carteira,   pap€is   que   tenham

recomendacao de mercado.

I  Bis±g  de  !±g!!!±ezi  E  conhecido  pela  falta  de  condicao  de  pagamento  do
emissor  ou  ausencia  de  mercado  secund5rio  daquele  tipo  de  ativo.  E  o  risco
de  o  investidor  nao  [onseguir  clar  llquidez  ao  ativo  financeiro  ou  conseguir

liquidez abaixo do pre€o de  mercado.

•:``.S:

`¢`
`::```

`.::!

i   Bi±£g   sistemico:   Sao   os   riscos   da   politica   econ6mi.ca   do   pal's,   ou   as

consequencias dessa politica para outros paises.

i E!Sfg de la±a de ±!±±9±;  E  o  risco  da  variac5o  das  Taxas  de Juros  praticadas
no mercado impactar na rentabilidade dos lnvestimentos.
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3.10  -   RECuRSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ|

A  partir  de  2010,  as  carteiras  dos  RPPS  come€aram  a  apresentar  maior  volat.llidade

dev.Ida   a   .inclusao   dos   indices   lMA   e   a   maior   exposi¢ao   a   Renda   Variavel,   lnvestimentos

Estruturados   e   lnvestimentos   no   Exterior,   conforme   a   Resolu¢ao   CMN.   Para   minimizar   esse

impacto   has   obriga¢6es   previdenci6rias   do   PREVISCA,   pelo   rnenos   os   valores   anua.is   dessas

obrigac6es, acrescidos de uma margem de 10%,  devem ser investidos em  op¢6es conservadoras,

coma  DI,  lRF-M  1 e/ou  Poupanca.

Esses  Recursos  de  Curto  Prazo,  que  funcionam  como  uma  prov.Isao  de  caixa,  tern  o

objetivo  de  reduzir  os  efeitos  da  volatilidade  de  risco  de  mercado  e  liquidez  sobre  os  recursos

usados    no    curto    prazo.    Eles    sao    uma    prote¢ao    ccintra    interrupg6es    nos    repasses    das

contribui¢6es   pelo   Ente   ou   insuficiencia   financeira    (risco   de   liquidez)   e   tamb6m   contra   a

desvalorlzasaodosindicesdelongoprazooucrisesnomercadofinanceiro(riscodemercado).

RECURSOS DE CURT0 PRAZO (RISC0 DE MERCADO E LIQUIDEZ}

;t;+-'-:''   ){t}j)(                                                                  {(    A;w.^w    edrfu~))i,,,"(lil-|(c,y>,j~L;i)()

-

(::::eAn:aNd:::-ppe::t|:i:tNa:I)A2Ro'£5               15.801.604„               20,16%

;    (    ((,;,i   1=    A;'\,(ji,t^tc<hyx:cejy`(;o

1.580`160.41;y,i?y=t,}i)fr`.y,L3±%;z`,;t,\,\,\,{,:,i)i!9;;i9`)9\`;i((;-~f,-,--(?(\,,,,:,ny-:,3,,;-;`1i(;((I)-,     *u,„

L--+OZ%±2,17%

uPOSIcfic) DA CARTEIRA {RS) EM 31/10/2024,

Os responsaveis pela gest5o do  RPPS terao ate 90 dias, a  partir de  19 de janeiro de
Z025,   para   adequar   a   carteira   de   investimento,   aplicando   R$   17.381.764,48   em   indices

Conservadores (Dl, lRF-M 1 e/ou Poupanfa). Esse valor corresponde a estimativa das despesas

para a Folha Anual de Benefi'cios de 2025.

r.scosdemDeur:::toee:[qe:,edrec:;I::d°esraROE::rRrse°msa:eE,acd::Tp:r::nAvze:t.(::rnatoesv:t:rp:rf:.mme:izearrad°;tts
e/ouarroiado,conformeanecessidadedasobriga!6esprevldenc15rlasaolongodoanoe/OuS

alterac5o do ciclo da Taxa de Juros (Selic).
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3.11   -  CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO (Analise de Rating)

Conforme  a  Art,   7,   §   39,   I   da   Resolu¢ao  CMN   4.963/2021,   caso  as  aplicaE5es  do

PREVISCA    exijam    classifica¢ao    do    risco    de    cr6dito,    a    decisio    sera    fundamentada    em

classificac6es   minimas   de   risco   (rating),   como   'BAIXO    RISCO   DE   CREDITO',    pelas   ag€ncias

classificadoi.as    de    risco,    Iegalmente    autorizadas    a    realizar    tal    atividade,     registrada    ou

reconhecida  pela CVM.

Visando   elevar   os   principios   de   seguranca,   solvencia   e   liquidez   dos   Recursos

Financeiros, conforme estabelece a art,19, § 1e,I da Resolucao CMN 4.963/2021, caso a fundo

de  investimento  ou  a  lnstitui¢5o  F:inanceira  necessite  de  classifica§5o  por  agencias  de  risco

(rating),PREVISCAadotal.aescalaacimadeclassificacaoderating,exigidapelaResoluEaoCMN

em   vigor   aplicando   seus   recursos   somente   em   Fundos   de   lnvestimentas   e   lnstitui€6es

Financeiras  que   possuam   classifica¢ao  de   risco,   no   minima,   MUITO   BAIXO,   baseado   has

classificac6es das empresas de rating llstadas abaixo.

CLASSIFICA¢AO DAS AGENCIAS DE  RAT-(gasqffi=J-` lNGi,)i;„s)i,"     ,`^ul;Sr\yLj„2'Et-,\\;},i\d\^\       \\     `\,^`u`,

##"      ,                          )(      ;,`£RE(   ,i""EL,       y        `,`,(;fl|)  ff         ee"¥pRE')Ml!;fiji*~ -\  1 - 1- ;ttL,.,x."¥.T~i*      ;    Etiifeo
EN I T I Lti a i ,` =E a a I ® I a I I I i bT I . I

Curto   |  Longo
RE!3*~#"("(L(.,~ffi%ini!RE![||(W\Curtoj.I.ongo
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3.12   -  RESTRICAO, VEDACA0 E LIMITA¢AO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Serao  observados  os  limites  de  concentra€ao  dos  investimentos  da  seguinte  forma,

conforme a  Resolu¢2io CMN 4.963/2021.

•     Ressalvadas     as     regras     expressamente     previstas     na     Resoluc2io     CMN

4.963/2021,  no  art.  2,  § 49  aplicam-se  aos fundos  de  invest.Imento  os  I.imites  de

concentracao   par   emissor   e   por   modalidade   de   ativo   financeiro   e   demais

crit€rios   definidos   pela   Comissao   de  Valores   Mobillarios   em   regulamenta¢ao

especifica;

•   De  acordo  com  o  art.  16  da  Resolueao  CMN  4.963/2021,  os  RPPS  podem

aplicar  em  fundos  de  investimento  em  cotas  de  outros fundos,  desde  que  seja

possivel  identificar  e  comprovar  que  esses  fundos  cumprem  as  composic6es,
limites  e  garantias  exigidos  para   os  fundos   de  investimento   mencionados   na

Resolu¢ao.

•   De   acordo   com   o   art.   18   §   tlnico,   da   Resolucao   CMN   4.963/2021,   as

aplica¢5e5    em    cotas    de    urn    mesmo    fundo    de    investimento,    fundo    de
investimento  em  cotas  de  fundos  ou  fundo  de  indice  nao  podem  exceder  20%
dos  recursos   do   RPPS,   direta   ou   indiretamente.   Essa   regra   nao  se   aplica   a

fundos   de   investimento   que   direcionam   seus   recursos   exclusivamente   para
ti.tulos  definidos  na  alinea   "a"  do  inciso  I  do  art.  79  ou   para  compromissadas

lastreadas nesses titulos.

•   De   acordo   com   o   art.   19   da   Resolu€io   CMN   4.963/2021,   o   total   das

aplica€6es  dos  recursos  do   RPPS  em  urn  mesmo  fundo  de  investimento  nao

pode  exceder  15% do  patrim6nio  lfquido  do fundo,  respeitando  as disposi¢6es
do art.  16 da mesma resolu¢ao.

•   De   acordo   com   o   art.   20   da   Resolu¢ao   CMN   4.963/2021,   o   total   das

aplicac6es   dos   recursos   do   RPPS   em   fundos   de   investimento   e   carteiras
administradas  n5o  pode  exceder  5% do volume total  de  recursos de terceiros

gerido  par  urn  mesmo gestor  ou  por gestoras  pertencentes  ao  mesmo grupo
econ6mico, conforme definido pela CVM em  regulamentagao especl`fica.

•  Conforme a art. 21, § 29, incisos I a Ill da Resolucao CMN 4.963/2021,  a  RPPS

s6  pode  aplicar  recursos  em  cotas  de  fundos  de  investimento  se  as  seguintes

condic6es forem atendidas cumulativamente:

1  -  0  administrador  ou  gestor  do  fundo  deve  ser  uma  instituicao  autorizada

pelo   BACEN,   obrlgada   a   instituir   comlt6   de   auditoria   e   comi.te   de   riscos,
ccinforme  regulamenta¢ao do  CMN.
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2  -0  administrador do fundo deve ter,  no  maximo,  50%  dos  recursos  sob  sua

aclministragao provenientes de  RPPS.

3   -   0   gestor   e   o   administrador   do   fundo   devem   ter   s.ido   previamente

credenciados   e   considerados   de   boa   qualidade   de   gestio   e   controle   de

investimentos  pelos responsaveis pela gest5o  do  RPPS.

•  De  acordo  com  a  artigo  27  da  Resolii€ao  CMN  4.963/2021,  os  RPPS  podem

manter     em     carteira,     par     ate     180     dias,     aplica€6es     que     se     tornem
desenquadradas  em   relacao  a  resolu¢ao,  desde  que  seja  comprovado  que  o

desenquadramento   foi   involuntario   e   que   o   desinvestimento   resultaria   em
maiores  riscos  do  que  a  manutenc5o,  conforme  os  princi'pios  estabelecidos  no

artigo  19 da  mesma  resolu¢ao.

•   Conforme   a   art.   27,   §   19   da   Resolucao   CMN   4,963/2021,   as   situa¢6es

involuntarias  que  podem  levar  ao  desenquadramento  das  aplicac6es  incluem:

Altera¢6es  na  Resolu¢ao  CMN;  Resgate  de  Cotas  de  Fundos  de  lnvestimentos

por    outros    cotistas,    sem    realizacao    de    novos    aportes;    Valorizacao    ou
Desvaloriza¢ao      dos      Ativos      Financeiros;      Reorganizacao      do      Fundo      de

lnvestimentos  ap6s  as  aplicac6es  dos  RPPS;  Ocorrencia  de  eventos  de  risco  que

afetem  a  forma¢5o  das  reservas  ou  o  patrim6nio  liquido  do  RPPS;  RPPS  deixou

de  atender  aos  criterios  de  investidor  qualificado  ou  profissional   para  fundos

exclusivo5;   Aplicac6es  em   ativos  financeiros   que   nao  cumprem   os  requisitos

previstos na resolucao.

•  De  acordo  com  o  art.  27,  §  29  da  Resolu€ao  CMN  4.963/2021,  as  aplicag5es

que tenham  prazos  de vencimento,  resgate,  carencia  ou  conversao de  cotas de
fundos   de   investimento   superiores   aos   J80   d/.as    mencionados   no   caput

poder5o  ser mantidas em carteira  durante  esses  prazos.  Isso 6  permitido desde

que  o  RPPS  comprove  a  adocao  de  medidas  para  melhorar  a  governan€a  e  o
controle   de   riscos   na   gestao   dessas   apljcac6es,   conforme   regulamenta€ao

estabelecida  pela Secretaria de  Previdencia.

•   Conforme  o  art.  28,  I  da  ReioluGao  CMN  4.963/ZOZ1,  e  Prolbido  ao  RPPS

aplicar  recursos  em  cotas  de  fundos  de  investimento  que  atuem  em  mercados
de  derivativos  de  forma  a  gerar  uma  exposig5o superior  ao valor  do  respectivo

patrlm6nio  ll'quido,  ou seja,  em fundos que  permitam  alavancagem.

forma.
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•   Conforme   o  art.   28,   Ill   da   Resolucao  CMN  4.963/20Z1,   6  vedado  aplicar

recilrsos na  aquisicao de cotas de fundo de investimento  em direitos credit6rios

nao  padronizados;

•  Conforme  o  art.  28,  lv  da  Resolu€5o  CMN  4.963/2021,  6  vedado  praticar  as

opera¢6es   denominadas   day-trade,   assim   consideradas   aquelas   in.lciadas   e

encerradas no mesmo dia;

•  Conforme  o  art.  28,  V  da  Resolucao  CMN  4.963/2021,  6  vedado  atuar  em

modalidades   operacionais  ou   negociar   com   duplicatas,   tl'tulos   de   cr€dito   ou

outros ativos que n5o os previstos nesta Resolu¢5o;

•  Conforme  o  art.  Z8,  Vl  da  Resolu¢ao  CMN  4.963/2021,  4  vedado  negociar

cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

•  Conforme  o  art.  28,  Vll  da  Resolu¢ao  CMN  4.963/2021,  a  vedado  ao  RPPS

aplicar  recursos,  direta  ou  indiretamente,  na  aquisi¢ao  de  cotas  de  fundos  de

investimento     destinados     exclusivamente     a     investidores     qualificados     ou

profissionais,  caso  os  crit6r.ios  estabelecidos  em  regulamenta¢ao  especifica  n§o
seiam  atendidos.

•  Conforme  o art. 28, Vlll  da  Resolucao CMN 4.963/20Z1, e vedado  remunerar

quaisquer   prestadores  de  servigo  relacionados,   direta   ou   indiretamente,   Dos

fundos  de  investimento  onde  os  recursos  do  RPPS  foram  aplicados,  de  forma

diferente  das  seguintes:  taxas de  administrac5o,  taxa  de  performance,  taxas de

ingresso  ou  sal'da  previstas em  regulamento,  ou  encargos do fundo,  conforme a

regulamenta¢5o da  CVM.

•  Conforme  c) art. 28,  lx da  Resoluc5o CMN 4.963/2021,  e vedado aplicar recursos  na

aquisicao  de cotas  de fundo de  investimento  cujos  prestadores de  servi¢o,  ou  partes a

eles  relacionadas,   direta   ou   indiretamente,  figurem  como   emissores  dos  ativos  das

carteiras,  salvo as hipdteses previstas na  regulamentaeao da  CVM.

•  Conforme  o  art.  28,  X,  da  Resolu¢ao  CMN  4.963/20Z1,  e  vedado  ao  RPPS

aplicar  recursos  em  emprestimos  de  qualquer  natureza,  ressalvado  o  disposto
no art.  12 da  Resoluc5o CMN 4.963/2021.

•  Conforme  a  art.  28,  Xl,  da  Resolus5o  CMN  4.963/2021,  6  vedado  ao  RPPS

aplicar recursos diretamente em certificados de opera¢6es estruturadas (COE).

•   Em   caso   de   aplica¢5o   de   recursos   em   fundos   de   investimentos   ou   em   carteira

administradas,  que  prevejam  a  cobranca  de  taxa  de  performance,  a  pagamento  da

referida taxa  dever5  atender cumulativamente  as condi¢6es  prevlstas  no  artigo  17,  da

Resolu¢ao CMN 4.963/2021.
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3.1Z.1     -     RESTRl¢AO,     VEDACA0    E    LIMITACAO    DA    GESTAO    DE

INVESTIMENTOS DO RPPS

As   restri¢6es,   veda¢6es   e   limita¢6es   descritas   no   item   3.9   desta   Politica   de

lnvestimento, sao exigencias da  Resolucao CMN em vigor.

No  intuito  de  elevar  as  condiE6es  de  seguran¢a,  rentabilidade,  solvencia,  liqu.idez,  motiva¢ao,

adequa¢ao   a    natureza    de   suas   obriga¢6e5   e   transparencia   da   Gestio   de    lnvest'imentos,

mencionadas   no   artigo   19   da    Resolu€5o   CMN   4.963/2021,   do   PREVISCA,   adicionalmente,

restrige, veda  e  limita:

•   I  vedado  aplicacao  em  fundos  de  investimento  que   prevejam  Taxa  de

Performance em seu Regulamento.

•   i  vedado  ap[ica¢5o  em  fundos  de  investimento  que   prevejam  Taxa  de

ENTRADA (lngiesso) e/ou TAXA de SAiDA em seu Regulamento.
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4   -   ANALisE     MACROEcONOMicA,     FiNANCEiRA,     pOLiricA     E

INSTRUMENTOS DE GESTAO

4.1     -     CENARIO     MACROECON6MIC0     E     FINANCEIRO     E     ANALISES

SETORIAIS:  PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1  -  ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

Segundo  a  ata  do  COPOM,  o  ambiente  externo  (internacional)  mantem-se  incerto  e

volatil,   com   incerteza   sobre  os  impactos  da  flexibHizaeao  da   politica   monet6ria   nos   EUA  e  a

d.inamica  da  inflagao  global.  Todos  os  fatores  que  reforcam  uma  perspectiva  sobre  ntlcleos  de
•lnfla€5o  nos  pr6ximos trimestres:

1-Os  Bancos  Centrais  das  principals  economias  permanecerao  determinados  a

convergir as taxas de infla¢ao para suas meta5;

2-Expectativa  de  maiores flexibiliza¢6es na taxa  de juros dos  Estados Unidos;  e

3 -Esti'mulos  na economia chinesa e oscilacao dos pre¢os das commodities.

0  cenario  macroecon6mico  externo  ainda  se  encontra  desafiador,  mas  em  urn  nivel

mais  controlado.  Nos  EUA,  ha  incertezas  sabre  a  enfraquecimento  do  mercado  de trabalho  e a

desacelerae5o econ6mica, com expectativas de urn arrefecimento gradual. A China continua  em

desacelera¢ao,  enquanto  oscila¢6es  nos  precos das commodities  e o  progresso desinflacionario
em  varlas  regi6es  refletem  urn  ambiente  de  infla[ao  ainda  nao  totalmente  controlada.  Com  o
choque  inflacion5rio global,  6 possivel verificar economias seguindo seu  pr6prio  ciclo monet5rio,

resultando em  politicas menos sincronizadas entre os pai'ses.

Sobre   a    Poll'tica    Monetaria,    os    bancos    centrais   comecam   a    planejar   maiores
jnstrumentos    para    urn    possivel    desequjli'brio    da    inflacao.    0    cenario    inflacion5rio    segue

presslonado  diante  dos  choques  de  oferta  e  setores  estrat6gicos,  enquanto  a  infla€5o  tern  5e
mantido em  patamares elevados em  diversas economias,  apesar dos atllais esforcos dos bancos
centrais para conter as altas de pre¢os atraves das taxas de juros.

0 cenario de  referencia  sup5e,  segundo  o Boletim  Focus, que ao final  de 2024 e 2025

a taxa de cambio esteja em  R$ 5,60 e R$ 5,50, respectivamente, (sobre US$  1,00).
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4.1.Z  -  ANALISE MACROECON6MICA INTERNA

Segundo  a  ata  do  COPOM,  quanto  ao  ambiente  interno  (dom6st.Ico),  os  indicadores

econ6micos  sinalizam  urn dinamismo  melhor do  que o  esperado  diante  dos  resultados  sobre  o

mercado de trabalho, gerando uma reavalia¢5o clo hiato de forma positiva.

0   COPC)M   avalia   os   motivos   no   qual   a   economia   domestica   apresentou   maior

dinamismonosdltimostr.Irnestres.Eapontadoomercadodetrabalhomaisrobusto,ocr€ditoas

familias  e  empresas  que  cresceu,  incentivando  o  consumo  e  a  demanda  agregada.  A  polit'ica

f.Iscal   expansionista   tamb€m   colaborou   para   este   cenario,   apesar   da   volatilidade   cambial   e

incertezas globais exigirem cautela  na conduc5o da  politica  monetaria.

Sobre  a  Poli'tica   Monetiria,  a  COPOM  enfatiza   que  a  necessidade  de  uma  politica

monetaria   mai5  contracionista   diante   do  cenario   com   resiliencia   da   ativ.idade   econ6rnica,  as

press6es do  mercado  de trabalho,  urn hiato  do  produto  positivo e as expectativas  inflacionarias
desancoradas.  Essa  postura  visa  conter a  elevac5o  das projec6es  de  infla¢ao,  com  o objetivo  de

manter a  estabilidade  de  pre¢os.  0  COPOM  deixa  claro  que  sua  fun¢ao  de  rea¢5o  a  conjuntura

esta  bern  definida  e  transparente,  e  que  seguira   buscando  conduzir  a  politica   monetfria  de

forma  a garantir a  convergencia  da  infla¢5o a  meta,

0  COPOM  refor¢a  a   necessidade  de  iniciar  o  ciclo  de  ajustes  na  Taxa  de  Juros  de

forma   gradual,   permitindo   o  acompanhamento   dos  dados  e  das  incertezas,   tanto   externas

quanto  internas.   Isso  visa  garantir  que  os  mecanismos  de  transmiss5o  da  politica   monet5ria

possam  come¢ar  a  surtir  efeito.  Al€m  disso,  o  COPOM  sublinha  que  a  comunica€ao  sobre  o
ajuste    deve    ser    cautelosa,    5em    antecipar    movimentos    futuros,    mas    reafirmando    seu
compromisso com a meta de infla¢5o.

0 cen5rio de  referencia  sup6e,  segundo o  Boletim  Focus,  que a Taxa Selic encerre em

11,75% para  2024 / 12,009/a para 2025 / 10,009ro para 2026 / e 9,25% para 2027.

i-:-:--
4.1.3  -  lNFLACAO

A   infla¢ao   ainda   se   mant€m   em   urn   cenario   desafiador,   embora   haja   sinais   d

:s:nd:.S
desacelera€ao  gradual.  Apesar  das  projec5es  para  a  processo  de  desinflae5o,  a  inflacao  ain

continua   acima   da   meta   desejada.   A   atividade   econ6mica   mais   forte   do   que   espe

combinado  com  o  mercado  de  trabalho  dlnamico  e  press6es  salarlais,  diflculta  a  convergencia      ¥

da  infla¢io para  niveis mais baixos.
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a  COPOM  ressalta  que,  em  seus  cen5rios  para  a  inflac5o,  permanecem  fatores  de

risco em  ambas as direc6es.  Entre os riscos de alta  para  o cenario inflacionario e as expectativas

de inflacao,  destacam-se:

1-Desancoragem das expectativas de inflacao par perlodo mais prolongado;

2-Maior  resiliencia  na  infla¢ao  de  servisos  do  que  a  projetada  em funcao  de  urn

hiato do produto mais apertado; e

3-   Uma   conjun¢ao   de   poll'ticas   ecc)n6micas   externa   e   interna   que   tenham

impacto    inflacionario,    par    exemplo,    por    meio    de    uma    taxa    de    cambio

persistentemente mais depreciada.

Entre  os  "riscos"  de  termos  uma  inflacao  abaixo  do  esperado,  a  COPOM  destaca  a

possibilidade dos seguintes fatores:

1-Desacelera¢ao da atMdade econ6mica global maior do que a projetada; e

2-lmpactos   do   aperto   monetario   junto   a   desinfla¢ao   global   se   mostrando

maiores do que a esperado.

Por fin, a  ata do CoPOM  avalia que "a  condu!ao da  po[itica  monetaria e urn fator
fundamental   para   a   reancoragem   das  expectativas   e   continuar5   tomando   decis6es   que
salvaguaidem a credibilidade e reflitam a papel fundamental das expectativa5 na dinamica de
infla¢ao."

Para a trajet6ria de precos administrados,  que comp6e as projec6es condicionais para

a  infla¢5o  produzidas  pelo  Copom,   projeta-se  variacao  de  4,66%  em  2024,.   4,13%  em  2025;

3,80% em 2026 a 3,57% em 2027.

As  expectativas  de  inflacao  apuradas  pela  pesquisa  Focus variam  em  torno  de  4,71%

2024;  4,40% para 2025;   3,81% para 2026 e 3,509/o para 2027.

A  proje!5o  do  lpcA  para  o  final  dos  anos  de  2024,  2025,  2026  e  2027  encontram-se

disponl'veis    no    Boletim    FOCUS   -     Relat6rio    de    Mercado,    elaborado    pelo    Banco    Central,

posicionado em 29 de novembro de 2024.
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0  Boletim  Focus,  com  data  em  29  de  novembro  de  2024,  preve  o  lpcA  de  2024  em

4,71%, ficando dentro do intervalo de tolerancia, do centro da  meta.
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EVOLUCAO IPCA -ANUAL
indice Nacional de  Pregcis ao Ccinsumidor Amplo
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a   IPCA   de   2024   e   2025,   tratam-se   de   proje¢6es   extraidos   do   Boletim   FOCUS,

elaborado na data de 29 de novembro de 2024.

4.1.4  -  lNSTRUMENT0 DE ANALISE ECON6MICA

i  Relat6rio Eg!!±§ -  Relat6rio  semanal  elaborado  pelo  Banco  Central  do  Brasll,

que  relata  as  proje€6es  do  mercado  com  base  em  consulta  de  cem  instituic6e5
financeiras aproximadamente, durante a semana anterior.

i  4!£S  de  £9EQ!4  -  Atas  emitl.das  as  quartas-feiras  da  semana  seguinte  a
divulga[ao  da  Taxa  Selic.  0  Comite  de  Poli'tica  Monetaria  -COPOM  divulgara  a

Taxa   Selic   na    pr6xima   reuni.ao,    discutindo   mudan€as   econ6micas   recentes,

tendencia5     de     infla¢ao,     I.mplementat:ao     de    poli'tica     rnonetaria,     atividade
econ6mica,   expectativas   do   mercado   de  trabalho,   cr6dito   e   inadimplencia   e

ambiente econ6mico externo.

I ±esg±±i±a n4e±±a! de Em±egg -0  IBGE realiza  pesquisas  que fornecem  dados
sobre o  mercado  de trabalho,  refletindo  o  impacto  da  economia  e auxiliando  no

planejamento  socioecon6mico do  Brasil.  Essas  informa¢6es  incluem  dados  sobre

atividade,  I)cupagao,  rendimento  e  registro  em  carteira,  coletadas  diretamente

em  domjci'lios.
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I   g9Pife  ue9pae   lnp#p!s  -   Pesquisa   realizada   pelo   lBGE,   onde   6
apresentado  a   Produto  lntemo  Bruto  a   precos  de   mercado,   impostos  sobre

produtos,   valor  adicionado   a   pre¢os   basicos,   consumo   pessoal,   consumo   do

governo,  format:ao  bruta  de  capital  fixo,  varia¢5o  de  estoque5,  exportac6es  e
importa[6es de bens e servi[os.

i Hue £ g uff -indices  de  lnflacao  divulgados  pelo  lBGE,  necessarios  para  a
estimativa da  Meta Atuarial.

i ue : # - i'ndice  de  infla¢ao  divulgado  pelo  lBGE,  onde  a feita  a  coleta  dos

atual.  Funciona como uma  pr6via  do  lpcA mensal.

Abaixo apresentamos a tendencia  de alguns `ndices, analisados sobre os instrumentos

de analise econ6mica  e de  infla¢ao citados acima.

PROJECAO -INDICADORES ECON6MICOS

lGP-M

Taxa de Cambio (RS/USS)

(final do periodo)

Taxa  SELIC

iflnal do periodo)
Diviaa  Liquida do Setor Pilbljco

(%  PIB)

Crescimento do  PIB

Conta  Corrente  (USS  BHh6es)

Balanca  Comercial  (USS  Bilh6es)

lnvestimento estrangeiro direto

(USS  Bilh6es)

Precos Administrados

17,47%

58,75%

4,S0%

4,46%   ;    4,71%

5,51%    ;    -3,36%   i    6,189/a

5,25     i     4,90

13,75%  (   11,75%  :   11,75%

57,50%  \   61,050/a  i   63,40%

3,04%   ,    2,92%
(+,r(,r,„(`„             `(`    `,\,\i\+wi\r`rv

(51,30)i     (32,oo
`v`'T___ym'

59,15    j     56,90    j     81,30
----    u+ -,--------

81,60    ;    59,00

17,17%

(49,79)

75,00

71,10
--,,  i                (   ---,- A-

(-3,89%   ;    9,18%    :    4,66%

12,639/a

67,00%

(48,60)

76,02

73,25

4,13%

*FONTE: Boletim FOCUS - Banco

ae26*   \  2027S

4,00%

1#,50%

69,80%

3'80%

9,50%

73`00G/#

(48,2B!j     (49,20!

Central - 29 de novembro de 2024.
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4.2   -  AVAiiAcao DOs AspECTOs INTERNOs DO Rpps

4.21-SITUACA0ATUALDORPPS-EQulLiBRIOFINANCEIR0EATUARIAL

Uma   ferramenta   importante   para   a   definicao   da   Politica   de   lnvestimentos   dos

recursos  financeiros  do  RPPS  6  quanto  ao  seu  fqui./i'br;a  fi.nonce/.ro  a  Atuari.a/   contida  has

Avaliac6es    Atuariais.    Municip.ios    que    possuem    superavit    atuarial    possuem    uma    "folga"

financeira  a  longo  prazo,   para  pagamento  de  beneficios.   Nesse  caso,  o  RPPS  possui  recursos

flnancelros   acima   da   sua   necessidade   de   Beneficios  a   Conceder   para   os   pr6ximos   35   anos.

Sendo  assim,  RPPS  com  essas  caracterl'sticas  de  Equilibrio  podem  se  expor  mais  aos  riscos  de

investimentos que apresentem alta oscilacao.

Ja   RPPS   que   possuem   D6ficit   Atuai.ial   elevado,   a   aplica¢ao   dos   seus   recursos

flnancelros  em  renda  variavel,  fundos  atrelados  a  inflac5o  ou  ti'tulos  ptiblicos,  necessitam  urn

pouquinho  mais de estudo,  pois podem  representar urn risco a curto ou  medio  prazo,  se nao for
definida   uma   estrategia   segura   de   investimento   quanto  a   "valores"   e   '`prazos   de   resgate".

RPPS's   com    Deficit   Atuarial    podem,    devido   sua   rna   situa¢5o   demografica   ou   capacidade

financeira   baixa,   utilizar  seus  recursos  poupados  para  a  pagamento  de  Benefi'cios  antes  dos

prazos de vencimento definidos  nas aplicag6es. Com  isso,  h5  possibilidade  de ser amargar baixas

rentabilidades  ou  ate  mesmo  prejui'zo  em  alguns  investimentos  devido  a  esse  "descasamento"

do  fluxo  de  caixa  do  RPPS.  Para  pulverizar  esse  tipo  de  risco,  urn estudo  importantissimo  para

definir  a  valor  aplicado  ou  o  prazo  5eguro  para  nao  ocorrer  esse  tipo  de  descasamento  6  a

ut.il.izae5o do estudo de ALM -Asset Liability Management.

uilfbrio Financeiro

Com  relacao  ao  Equilibrio  Financeiro,  o  PREVISCA se encontra  em situacao confortavel

no   curto   e   m€dio   prazo.   Analisando   as    RECEITAS   e    DESPESAS   do   exerc(cio,    descritas   na

-----i:.i
om   rela¢ao   as   obriga¢6es   previdenciarias.   0   total   de   Receitas   estimadas   para   o   exercrcio

Contribuicao    Normal    +    Contribui¢ao    Suplementar    +    Compensacao    Previdenclaria),    sem

onsiderar   ganhos  com  a  cartelra  de  investimento  e  nem  os  cr6ditos  de  parcelamento,  a  no

eavaliac5o  Atuarial/2024  -data  focal  31/12/2023,  o  PREVISCA  nao  apresenta  risco  de  liquidez,

valor de R$ 20.872.349,12,  enquanto o Total de  Despesas  Estimadas para o mesmo periodo e d

R$  14.626.552,59,  re5ultando em  urn Super5vit  Financeiro de R$ 6.245.796,53.

Esse  superavit  financeiro  representa  uma  sobra  de  29,92%  da  receita  arrecadada  no
exerci'cio,  minimizando qualquer tipo de risco de  liquidez  no curto e  m6dio  prazo.
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uilibrio Atuarial

Com   rela¢5o  ao  Deficit  Atuarial,  o5  resultados  da   Reavalia¢ao  Atuarial/2024  -  data

focal    31/12/2023,    indicam    urn   desequillbrio    Atuarial,    no   valor   de    RS    (-217.718.365,06).

Entretanto,    analisando    a   composi€ao    demografica    do    lnstituto    Previdenciirio,    os   Ativos

Garantidore5   e  as   Provisoes   Matematicas   do  Plano,   este   Deficit  Atuarial   poderf   apresentar

problemas  no  Fluxo  de  Ca.Ixa,  por  volta  do  ano  de  2030  e  insolvencia  financeira  a  partir  do  ano

de  2039,  conforme  a  Proje€ao  Atuarial.  Nesse  caso,  o  D6fic.It  Atuarial  representa  BAIXO  RISC0

DE  LIQUIDEZ  para  o  Plano  de  Benefi`cios.

4.3 -METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A  Renda  Variavel  ten  como  objetivo  a  diversi.ficasao da  carteira  de  investimentos  do

Fundo  Previdenci5rio,  buscando  aplica¢6es  financeiras  mais  rentaveis.  Porem,  em  decorrencia

de  sua  caracteristica  de  investimento  de  risco,  essas  aplica¢6es  s6  poder5o  ser  realizadas  se  o

Fundo  possuir  recursos  em  moeda  corrente  que  n5o  ira,  necessariamente,  ter  que  dispor  no

curto  prazo.  A16m  disso,  tais  aplicac6es  deverao  observar os  limites estabelecidos  nesta  Politica

de lnvestimentos e na referida  norma regulamentar.

A   Poli'tica   Anual   de   lnvestimentos   para   a   sele€ao   de   fundos   de   I.nvestimento,

basear-se-i em  instrumentos coma:

• Value at Risk (VaR) -fornece  uma  medida da  pior perda  esperada em  ativo ou

carteira  para  urn  determinado  periodo  de  tempo  e  urn  intervalo  de  confian¢a

previa mente especificado.

• Stress Testing -processo que visa identificar e gerencjar situac5es que  possam

causar    perdas    extraordin5rias,    com    quebra    de    rela¢6es    hist6rjcas,    sejam

tempor5rjas ou permanentes.

•  rndice  de  Sharpe  -  unidade  de  medida  que  atrav6s  de  estudos  estatisticos,

mede a relaFao do risco com o retorno do fundo.

•  Coeficiente  Beta/Correlac5o -unidade  de  medjda  que  atrav6s  da  covariancia

entre  ativos,  mede  o  potencial  que  cada  ativo  isoladamente  pode  amplificar ou

reduzir    o    risco   do   fundo,    atraves   da    aderencia    ao    benchmark   escolhi.do,

avaliando assim, a efeito da diversificacao do fundo.
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•  Desvio-padrao -Medida  estatistica que  mede  a varia¢ao de  urn ativo ao longo

de  urn  peri'odo  determinado.  Quanto  menor  o  resultado,  menor  a  oscila¢ao  da

rentabilidade.

• ALM -  Outro  mecanismo  importantiss.Imo  para  a  defini€5o  de valores  e  prazos

de    aplicacao    em    Renda    Variavel    6    a    estudo    de    ALM   -   Asset   i/.obi./tty

Management,   que   v.isa   analisar   o   per'odo   exato   da   utiliza¢ao   dos   recursos

aplicados.  Lembramos  que  pelo  risco  que  rendas  variaveis  oferece  ao  investidor

a  recomendavel   pelos  analistas  de  mercado  urn  prazo  minimo  de  6  anos  de

aplicacao.

4.4  -ALM -ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca  de tl'tulos de renda fixa e renda variavel  com adequada  relacao retorno-risco,

com  vencimentos  que  coincidam  com  os  pagamentos  futuros  dos  benefl`cios,  representam  urn

dos grandes desafios da gest5o da carteira de investimentos.

A tare fa  mais  ardua  para  urn  administrador de  urn  Plano de  Beneffcio  Definido (BD),

como  6  a  caso  dos  RPPS  e  a  gest5o  de  seus  ativos.  Sabemos  bern  que  retornos  abaixo  do

esperado,  no  longo  prazo,  irao  significar  aumento  de  contribui¢ao  da  parte  patronal,  j5  que  o

beneficio est5 previamente definido.

Para    atender    a    essas    necessidades    consultores,    atuarjos    e    profissicmai5    de

investimentos desenvolveram  uma 5erie de estudos, que culminou  no modelo hoje denominado

por muitos de  "Asset Liability Management" (ALM).

Os  modelos  de  ALM  buscam  urn casamento  entre  os ativos  e  os  passivos futuros,  ou
seja,    o    casamento    de    fluxos    de    caixa    futuro,    no    intuito    de    obter    investimentos    que
acompanhem    o    fluxo    projetado    para    o    passivo.    Para    tanto,    o5    atu5rios    projetam    as
contribulc6es   e  os   pagamentos  de   benefi'cios  esperados   para  os  pr6ximos  anos.   Como  essa

tare fa    nao    e    simples,    o    aconselhavel    e    que    NAO    SE   ASSUMA   ALGUM    CRESCIMENTO

POPULACIONAL  (entrada  de   novas  Servldores  Ativos),   conforme   explicitado   na   introduc5o

deste estudo.

a  gerenciamento   de   ativos  e   passivos  -  ALM  -  sera   uma   ferramenta   de   suma
importancia,  pois  ira  mensurar com  mais seguranca, a  exposicao  do  patrlm6nio  do  instituto  aos

riscos   do   mercado  financeiro,   tornando   mais   consistentes   os  objetivos   estabelecidos   pelos

gestores e conselheiros da  administracao dos  Regimes  Pr6prios de  Previdencia Social.
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De  acordo  com  a  Estudo  de  Duration  do  Fluxo  de  Caixa  do  Plano  Previdenc`ario,  que

se   encontra   na   Reavallacao  Atuarial/2024   -   data  focal   31/12/2023,   a   PREVISCA   possui   urn

horizonte  de  6  anos  para  come¢ar  a  utHizar  os  recursos  para  pagamento  de  beneflcios,  sem

con5Iderar  a   ocorrencia   de   concursos   publlcos  futuros.   Esse   horizonte   servira   de   base   para

lnvestimentosquevisamolongoprazo,comoFundosatreladosainfla¢ao,Fundoscomjurospr6~

fixados,   Fundos   com   prazo   de  carencla,   lnvestlmentos  de   Renda   Varlavel   e  Titulos   Pllblicos

Federais.

DuracaodoPassivocomRiscos-VIGENTE
lnstanteemqueoRPPSpassardaconsumirosrecursospoupados-

( GeratGo Atual )

A`..Presid8nteDim,2?79-BaloBomJesus-e-ffindateudinffltffl©prmrus[ams.g®i..tr-§iteTmu-pre`.REcam3.gal..br
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5  -  ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS DE 2025

Conforme  a  art.  29  da  Resoluc5o  CMN  4.963/2021,  c)s  recursos  dos  Regimes  Pr6Prios

de Previdencia Social -RPPS deverao ser alocados em  seis segmentos de aplicacao:

I - Renda Fixa;

11  -Renda Varl5vel;

Ill -lnvestimento no Exterior;

lv - lnvestimentos esti.uturados;

V - Fundos lmobiliarios; e

Vl - Empr6stimos Consignados.

Investimentos em  Renda  Fixa  sao  investimentos  que  possuem  regras  de  remunerac5o

definidas  no  momento  da  aplica$5o  (rendimento  pr€  determinado),  podendo  ter  taxa  de juros

p6s-fixada ou  pr6-fixada.

Investimentos  em  Renda  Vari5vel  s§o  investimentos  que  nao  se  pode  determinar  os

seus rendimentos,  pois dependem  de eventos futuros e comportamento macroecon6micos local
e externo.  E o tipo  de  investimento  que  possibilita  alto retorno,  por6m, o risco 6  proporcional a

esse retorno.

lnvestimentos  Estruturados  sao  aqueles  ativos  que  realizam  operag6es  estruturadas
no   mercado   combinando   dois  ou   mais   ativos.   Por  exemplo,   as   operac6es   no   mercado   de

Derivativos   e   alguns   fundos   de   investimentos   que   sao   considerados   como   lnvestimentos

Estruturados,  coma  os  Fundos  de  lnve5timentos  Multimercados;  Fundos  de  lnvestimentos  em

Participa¢6es (FIP)  e  Fundos de  lnvestimentos "A¢6es -Mercado de acesso".

Investimento  no  Exteri.or  s§o  investimentos  de  Renda  Varifvel,  cujo  ativo  financeiro  e

negociado no mercado externo.

Os  Fundos  lmobiliarios  sao  vei'culos  de  investimento  que  agrupam  recursos  de  varios

investidores  para  comprar,  gerenciar  e  vender  im6veis  ou  atjvos  relacionados  a  im6veis.  Eles

oferecern  aos  investjdores  a  oportunidade  de  investir  em  jm6veis  sem  comprar  diretamente

propriedades.

Empr6stimos  consignados,  ou  empr6stimos  com  desconto  em  folha,  s5o  urn tipo  de

pessoal de credito em folha que faz empr6stimo contizacao da folha de pagamento do tomador.
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5.1  -RendaFixa

os  Fundos  de  lnvestimentos  em  Renda  Fixa  sao  aplica¢5es  financeiras  que  rednem

recursos  de  cotistas  para  investir  em  titulos  de  renda  f.Ixa,  como  CD85,  letras  de  Cr6d.Ito  e

tl'tulos    do    Tesouro    Direto,    podendo    ter    taxa    de    juros    p6s-fixada    ou    pr6-fixada.    Sao

investimentos   para   investidores   que   buscam   seguran¢a   e   rend.Imento   em   suas   aplica€6es,

ref let.indo  a  diversidade  do  mercado  e  suas  caracteristicas  especl'ficas.  0  Artigo  79  da  Resoluc2io

CMN  4.963/2021  detalha  as  aplicas6es  nesse  segmento  entre  os  incisos  I  ao V.  Segue  abaixo  a

descri¢ao dos incisos:

5.1.1-TitulosPtlblicosefundos100%T.P.FeOperac6esCompromissadas

Neste   segmento   os   RPPS   podem   aplicar   ate   100%   de   seus   recursos   em  Tl.tulos

Ptlblicos  Federais,  que  apresentam  o  menor  risco  do mercado financeiro  domestico;  Fundos de

lnvestimento  que  possuem  carte.Ira  composta  de   100%  em  Titulos  Publicos  e/ou  Opera¢6es

Compromissadas,  de  forma  direta  ou  indireta;  e  Fundos  de  lnvestimento  atrelados a  lndices  de
mercado (ETFs), desde que  a composicao da carteira  mantenha  a mesma  estrutura  de  100% em

Titulos  Pdblicos e/ou  OperaE6es Compromissadas.

Ar..   79  I   -  No  segmento  de   renda  fixa,  as  aplicaE6es   dos   recurscls  dos  regimes   pr6prios  de

prevldencia social subordinom-se ate  100%  em:

a|Titulos   de   emlss6o   dcl   Tesouro   Naclonal,    registrados   no   Sistema   Especlal   de

Llquidoctjo e Custodia (5ELIC);

b)     ccltas    de    fundos    de    investimento    cla5siflcados   comcJ    renda    flxa,    conforme

regulamentacaci  estabelecida  pela  Comisscjo de Valores  Mobilidrios, constltuldos sob a

forma de condominio aberto, cujos regulomentos determjnem que seus recursos sejam
aplicados   exclusivamente   em   titulos   definidos   rla   olinea   "a",   ou   compromlssodas

lostrecldas nesses titulos;

c)  cotas de fundos de investimento em indice de mercadcl de renda fixa,  negocldveis em

bc)lsa  de  valores,  conforme  regulamentaccio  estabelecida  pela  Comissf;a  de  Valores

Moblll6rios,   cujos   regulamentcls   determlnem   que   suas   cartelras   sejam   composta5

exclusivamente  em  tltulos  deflnldos   no   alinea   "a",   ou   compromissadas   lastrecidas

nesses titulos lfundos de indice de renda fixa);

Titulcls Pdblicos e Fundos 100%o T.P.F e OperaG6es Compromissadas

(Artigo 79 lnciso I Resolutao CMN

Art.  79,  1' a

Art.  79,  I,  b

Art-  79,  I,  c

0,00%

0,00% i         73,38%

0,00%                     0,00%

4.963/20Z1)

100,00%

loo,00%

loo,00%

100,00%

100,00%

100,00%
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5.1.2 -Operac5es Compromissadas

As   opera¢6es   compromlssadas   com   TI'tulos   Pdblicos   Federais   s2io   instrumentos

financeiros  utilizados  pelo  Banco  Central  do  Brasil  (BACEN)  para  regular  a  liquidez  da  econom.ia

e  controlar  a  Taxa  de  Juros.  Nesses  tipos  de  opera95es,  o  BACEN  vende  titulos  pdblicos  a  uma

institui¢ao  financeira  com  urn  compromisso  de  recompra  futura,  normalmente  em  uma  data

pr6xima e a  urn prego  previamente  acordado.  Em outros casos e a  possibilidade  de o  investidor

realizaropera€6esdeemprestimos,dandoTituloscomogarantia,podendotertaxaspr6-fixadas

ou  p6s-f.ixadas,  sendo  permitido  ao  RPPS  aplicar  ate  5%  do  seu  patrim6nio  liquido,  conforme  a

Resolu95o CMN  ng 4.963/2021.

Art.   79  -   No   segmento   de   renda  fixa,   as   apllcacdes   dos   recursos   dos   regimes   pr6prios   de

previdencla social subcirdinam-5e aos segulntes IImites:

11  -   at6   5%   (cinco   par  cento)   em   operac6es   compromissadas,   Iclstreados

exclusivamente pelos i/tulos definldc)s na alinea "a" do inclso I;

Operacaes Compromissadas
(Art. 79 inciso 11 da Resoluiao CMN 4.963/2021)

"(,,`:,y-.',ir;`9!;,i;;(s[6it[hiT8(~*`--?9!)W;:;*(,;.'i`,(ap

)„((`,       r(           x,      ((

',    '>RESOLucfio cM» 4.963/2021

\    5tL£T:£°o        UMITEGLOBAL

i

Art.  79,  11

(

5,00%oo,oo%            (         o,ooyo                      o,oo%
(
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5.1.3 -F:undos de Renda Fixa e Fundos de lndice de Mercado (ETF)

Neste  segmento  os  RPPS  podem  aplicar  ate  60%  de  seus  recursos  em   Fundos  de

lnvestimentos  cuja  carteira  6  referenciada  par ativos financeiros  de  Renda  Fixa  e/ou  composta

por  ativos  financeircis  em  hdices  de  Mercado  (ETF)  de  Renda  Fixa,  cumulativo  aos  fundos  de

investimento cla5sificados no artigo 7,Ill, a  e  b da  Resolu¢5o CMN.

Art.   79  111  -    No   segmentci   de   renda  flxa,   as  apllcaF6es   dos   recursci5   dos   regimes   prc5pricls  de

prevldencia sc)clal subordinc]m-se ate 60% (sessenta par cento) no somat6ricis dcis seguintes ativos:

a)   cotas  de  fundos  de  investimento  classificados  comc)  renda  fixa,  confclrme

regulamentaccicl     estabeleclda     pela     Comissao     de     Valores     Mclbilidrios,

ccJnstituidos sob a forma de condominio aberto (fundos de renda fixcl);

b)   cotas  de  fundos  de  investimento  em  indice  de  mercado  de  renda  fixa,

negocidveis   em    bcilsa   de   valores,   cclmpostos   par   ativos   financeiros   que

busquem  refletir as varla¢6es e rentabilidade de indice de renda fixa, confcirme

regulamentcicao estabelecida pela Comlsscio de Valores Mobllldrios  (fundcls de

I'ndice de renda fixa);

Fundos de Renda Fixa e Fundos de indice de Mercado (ETF)
(Art. 19 lnclso 111 da ResolapBo CNIN 4.963/Z021)

)
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5.1.4 -Ativos Financeiros de Renda Fixa

Os  Ativcis  Financeiros  de  renda  fixa  sao  instrumentos  de  investimento  que  oferecem

urn retorno  predefinido  ao investidor, geralmente  na forma  de juros.  Esses ativos sao populares

entre investidores que  buscam  seguranca e  previsibilidade em seus  retornos,  em contraste com

os  ativos  de  renda  variavel,  que  apresentam   maior  volatilidade  e  risco.  S5o  Tltulos  de  Renda

Fixa,   emitidos   por   lnstituic6es   Financeiras   Bancarias,   autorizadas   a   funcionar   pelo   BACEN,

permitidos aos  RPPS aplicarem ate 20% conforme a  Resolucao CMN  n9 4.963/2021.

Art.   Ie  -   No   segmento   de   renda  fixa,   as  aplica¢6es   dos   recursos  dc>s   regimes   pr6prios   de

previdencja social subordinam-se ac]s segulntes limites..

IV -  ate  20%  (vinte par cento) djretamente em ativos financeiros de renda fixci

de    emissi3o    com    obrigacao    ou    coobrigaccio    de    instituit6es   financeiras

bancdrias  au[orizadas  a funcionar  pelo  Banco Central  dci  Brasil,  qLle  atendam

bs condic6es previstas no inciso I do § 29 do art.  21

Ativos Financeiros de Renda Fixa
(Art. 79 Inclso IV da Resolap6o CMN 4.963/2021J

I(( tt;triE§OLuvio€MN4.9637202i

iE¢tyiEnixp(()(,•-,LJ-(io
i(r.(   (.          ^       -tyotryy---.,-)''<   )(.

`;t\t    LIMITE DO

Jt  ts£SMEwto       '   UMITEGLOBAL

AIrt.70-,IV o'oo%            (         o'oo%         I           lo,oo% 20, 00%                                                     I
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5.1.5 -FIDC, Fundos R.F. Ci'6dlto Privado e I:undos R.F. 85% Debentures

Neste  segmento  os  RPPS   podem   aplicar  ate  5%  de  seus   recursos  em   Fundos  de

lnvestimento  de  Renda  Fixa,  chamados  no  mercado  de  "recebiveis",  provenientes  dos  creditos

que  uma  empresa  tern  a  receber,  coma duplicatas,  cheques  e  outros tipos de Titulo financeiro;
Fundos   de    lnvestimento    que    possuem    no   minimo,    51%   de   Titulos   de   car5ter   privado,

classificados coma  renda  fixa  ou  coma  referenciados  em  indicadores  de  desempenho  de  renda

fixa   que   contenham    em   sua   denominacao   a   expressao   "credito   privado";   e    Fundos   de

lnvestimento  de  Renda  Fixa,  que  deverao  informar em  seu  Regulamento,  que a  composi¢ao  da

carteira do  Fundo sera de no mlnimo 85% de Debentures.

Art. 79 V  -No segmento de  renda fixa, as aplicaF6es dos recursos dos regimes pr6prios de previdencia social

subordinam-se at6 5°% (cinco par cento) em:

a)  cotas de classe sen;clr de fundos de investlmento em direitos credit6rios (FIDC);

b)  cotas  de  fundos  de  investimento  clclssiflcados  como  renda  fixa  com  sufixo  "credlto

privado"  constituldos  sob  a  forma  de  condominio  abertci,  conforme  regulamentaFijc)
estabelecida pela Comi5sElo de Valores Mobilidrios rfundos de renda fixa);

c)  cotas de fundo de investimento de que trata art.  39 da Lei rl912.431, de 24 de junho

de  2011,  que  disponha  em  seu  regulamento  que  85%  (oiten[a  e  cinco  por  cento)  do

Flatrim6nlcl  liquido  do fundo seja  aplicado  em  debentures de  que  I:rota  a  art.  29  dessa
mesma Lei, observadas cls normas da Comlssdo de Valores Mobilidrios.

FIDC, Fundos R.F. Cr6dito Privado e Fundos R.F. 85% Debentures
(Art. 19 inciso V da Resolucao CMN 4.963/2021)

(\tsEGapEth¢,\y!!^;

^  :--  a    -,   , , , i

RESOLucfio cmN 4.963/202i
\\,       LIMITEcO

3EGMmTO           LIMITEGLOBAL5,00%
Art . 7 a- , V , aArt.79,V,bA;rt.7r_,V,c 0,009'o-fi,oo%       +:;3-:%  -+-:,:i%=-0,00%a,00%0,00%

5,00%
5,00%
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5.2  -RENDA VARIAVEL

Conforme  o  Art.  8  da  Resolu¢ao  CMN  4,963/2021,  as  aplicac5es  previstas  em  Renda

Variavel,  cumulativamente,  limitar-se-ao  a  30%  (trinta  par  centc))  da  totalidade  das  aplicac5es

do  PREVISCA.

Essas    aplicac5es,    caso    realizadas,    terao    como    objetivo,    a    diversifica€5o    dos

investimentos   PREVISCA,   tendo   em   vista   a   necessidade   de   se   buscar   investimentos   mais

rent5veis.  Por6m,  em  decorrencia  do  alto  risco  de  volatividade,  essas  aplicac6es s6  poderao  ser

realizadas,   se   o   PREVISCA   possuir   horizonte   de   aplicacao   de   m6dio   e/ou   longo   prazo,   n5o

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

0  Hist6rico  dessa  modalidade  de  investimento  demonstra  que,  quanta  maior o  prazo

de  aplicagac),  menor e a risco de  uma  rentabilidade  acumulada  baixa, devido os mese5  negativos

perderem significancia  com  prazos extensos.

AplicaFao em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e

nesse  caso,  qualquer  aplicaFao  nesse  segmento  pelo  PREVISCA,  sera  respeitado  urn  Prazo

ml'nimo de 5 anos para aplicaFao em renda vari6vel, desde que a Duration do fluxo de coixa

do Plano de Beneficios demonstre prazo para aguardar a valorizacao do Fundo.

Caso a  Fundo demonstre  uma valorizaFao,  com oportunidade de  ganho  antes do

prazo ac.Ima definido, a PREVISCA paderd realizar a resgate dos 'ganhos' e distribu.ir entre os

Fundos da carteira.



..fi) pRENDEillAsOSiELIOsffiDORE§prfu¢¢§D¢MUHiSipioDEen§§ithHDifuus

5.2.1 -F.I. Ac6es e F.I. A€6es em indices de Renda Variavel

Neste  segmento  os  RPPS  podem  aplicar  ate  30%  de  seus  recursos  em  Fundos  de

lnvestimentos  em  A€6es  e  Fundos  de   lnvestimentos  em  ac6es  em   indice  de  mercado,   cuja

carteira  6  composta  por  ativos financeiros,  que  buscam  refletir  as varia¢6es  e  rentabilidade  de

indices de  renda  variavel,  divulgados  por  Bolsa  de Valores  no  Brasil,  conforme  a  Resolu€ao  CMN

4.963/2021.

Ar..  89    No  segmento  de   renda  varidvel,   as  apllcaF5es  dos  recursos  dos   reglmes  pr6prios  de

prevld€ncia social subordlnam-se acl Iimlte de ate 30% (trlnta par cento) em:

I -  cotas de fundos de investimento classificadc)s como ac6es,  constituidos sob

a  forma  de  ccindciml'nio  abertoj  cc>nforme  regulamentaEaci  estabelecida  pela

Comissao de Valores Mobilidrios (fundos de renda varidvel);

11 -  cotas de fundos de  investimento ern  indice de  mercado  de  renda varidvel,

negocidveis  em  bol5a  de  valores,  cujas  corteiras  sejam  compostas  por  ativos

financeircis  que  busquem  refletir  as  varlaF6es  e   rentabjlldade  de  indices  de

renda   varidvel,   divulgodc)s   ou   negociodos   par   bolsa   de   valores   nc)   Brasil,

conforme  regulamentaGilo  estabelecida  pela  Comissijo  de  Valores  Mclbilidrios

lfundos de indice de renda varidvel).

F.I. Ac6es e F.I. Ac6es em indices de Renda Varidvel
(Art. 89 da ResoluF6o CMN 4.963/2021)

;,    ',,,,   ,    a  -`^   ((<;,i

•(,,,;(   7   I  iT-.i:,(,:i(*l,(,`#_3-:*:ill)i()(                      )                                 (

;   riEsOLucAO CMN 4.963f202i
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5.3  -lNVESTIMENTO ESTRUTURADO

Conforme    a    art.    2,    §    19    da    Resolu¢ao    CMN    4.693/2021,    sao    considerados

investimentos estruturados:

I -fundos de investimento classificados coma multimercado;

11 -fundo de investimento em participag6es (FIP); e

Ill -fundos de investimentos classificados coma "Ac6es -Mercado de Acesso...

Conforme   o   Art.   10   da   Resolucao   CMN   4.963/2021,   as   aplica¢6es   previstas   em

lnvestimentos   Estruturados,   cumulativamente,   subordinam-se   ao   limite   global   de   ate   15%

(quinze  par cento) da totalidade das aplicac6es do  PREVISCA.

Neste    segmento    os     RPPS     podem     aplicar     em     Fundos    dE    /nve5[/.mentos

Mw/t/.mercodos,  cuja  carteira  6  composta  de  ativos  de  renda  fixa  e  ativos  de  renda  vari5vel,

sem fator de concentra55o em algum i'ndice, conforme a Besolu¢ao CMN ng 4.963/2021.

Os  Fundos  de  lnvestimentos  em  Participa€6es   s~ao lundos  de condom(nio  fechado

que visam  adquirir ac6es  e outros titulos de  companhias,  participando  ativamente  do  processo
decis6rio dessas empresas.

Os Fundas de /nvesti.mentos em Af6es -Mercaido de Acesso  investem em empresas
listadas  no segmento de acesso do  mercado  de  capitals, visando atrair novas  jnvestidores  para

ofertas  pdblicas de empresas  brasilelras.

Essas  aplicac6es visam  diversjficar  os  investimentos  do  PREVISCA,  em  busca  de  maior

rentabjll.dade,  mas  devem  ser  realizadas  apenas  se  houver  urn  horizonte  de  m€dio  e/ou  longo

prazo, evitando a  necessi'dade de re5gates no curto prazo devido ao alto risco de volatilidade.

£:Ii.C^a:a_3.._eT.__ Inv=Stimentos   Estruturados    pelo   PREVISCA   pode    apresentarr::::b!I::ta.d_:2n_e_g::.I_VaeTcert?s.in:ses.Portanto,serdixigidou;-i:;orifi-n;in;r:;.;.:`n-:s
PDa.r.aal:!,I:¢.a,i_6.::..e_: re??a. Vari6Vel,  desde que a  Duratio; do flu;; -i:; :.:.i;:..;;;I:n":'Vfe
Beneficiosindiquequehdtempoparaesperarpelavalorizacao-d:i;:-ni::.

=a_s:_a. F.u.ndo !=T?nstre uma valorizafaa,  conn oportunidade de ganho antes dor.:_z:_a_c::a__d=fi.nido,oPREVISCApoderdrealizaroresgate-dos'ganhos'-e-d;s-t;I`i-uir-.;-;;r;:s
undos da carteira.
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5.3.1 -F.I. Multimercado, F.I. Participac6es e F.I. Ac6es -Mercado de Acesso

Neste  segmento  os  RPPS  podem  aplicar  ate  10%  de  seus  recursos  em  Fundos  de

lnvestimentos  Multimercados ,  e  ate  5%  de  seus  recursos  em  Fundos  de  lnvestimentos em
Participac6es   e   Fundos   de   lnvestimentos   em   AF5es   -Mercado  de   Acesso ,   c,onforme   a
Resolucao CMN  n9 4.963/2021.

Art. 10.    Ncl segmE.nto de investimentos estruturadc]s, as aplica¢6es dos recursos do reglme pr6prio

de    previdencia    sclcial    subordlnam-se    ao    limlte    glcibl]I    de    ate    15%o    (c|uinze    por    cento),    e

adicjonalmente c]os seguintes:

I -  ate   10%  (dez  par cento)  em cotas de fundos  de  inve5timento classificados

coma  multimercado  (FIM) e  em  colas  de fundos de  investimento  em  cotcis  de

fundos de investimento classificados coma multimerccido (FICFIM);
11   -    ate    5%   (cinco   par   cento)   em   cotas   de   fundos   de   investimento   em

pclrticipac6es (FIP), constituldos sc)b a forma de condomlrlio fechado, vedada a
subscritao  em  distribuic6es  de  cotas  subsequentes,  salvo  se  pclra  manter  a

mesma prc)porFijo j6 investida nesses fundos;

Ill -  ate  5%  (cinco par cento) em cotas de fundos de investimento classiflcados

coma  "AF6es  -  Mercado  de  Acesso",  conforme  regulamentacEio  estabelecida

pela Comiss6o de Valore5  Mc)bilidric)s.

F.I. Multimercado, F.I. ParticipaF6es e F.I. AG6es -Mercado de Ace5so

(Art. 109 da Resolucao CMN 4,963/2021)
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5.4  -FUNDOS IMOBILIARIOS

Fundos  lmobiliarios  (FII)  s5o  fundos  de  investimento fechados  destinado5  a  aplica¢ao

em  empreendimentos  imobiliarios,  a  que  inclui,  al6m  da  aquisi¢5o  de  direitos  reais  sobre  bens

im6veis,  a  investimento  em titulos  relacionados  ao mercado  imobiliario,  como letras de credito

imobiliario  (Lcl),  letras  hipotecarias  (LH),  cotas  de  outros  Fll,  certificados  de  potencial  adicional

de   constru[5o,   (CEPAC),   certificados   de   recebiveis   imobili5rios   (CRl),   e   outros   previstcis   na

regulamenta¢ao.

Conforme  o  Art.11  da  Resolucao  CMN  4.963/2021,  as  aplicac5es  previstas  em  cotas

de   fundo5   de   investimento   imobiliarios   (Fll)   negociadas   nos   preg6es   de   bolsa   de   valores,

sujeitam-se  ao  limite de ate 5% (cinco  por cento)  da totalidade das aplica¢6es do  PREVISCA.

Es5as    aplica¢6es,    casct    realizadas,    terao    como    objetivo,    a    diversifica¢ao    dos

investimentos  do  PREVISCA,  tendo  em  vista  a   necessidade  de  se  buscar  investimentos   majs

rentfveis.  Por6m,  em  decorrencia  do alto  risco de volatividade,  essas  aplica¢6es s6  poderao  ser

realizadas,   se   o   PF{EVISCA   possuir   horizonte   de   aplica¢5o   de   m6djo   e/ou   longo   prazo,   nao

possuindo necessidade de consumir recursos  no curtc) prazo.

0  Hist6rico dessa  modalidade  de  investimento  demonstra  que,  quarito  major o  prazo

de   aplicacao,   menor   €   o   risco   de   uma   rentabHidade   acumulada   baixa,   devido   os   meses

negatjvos perderem significsncla com prazos extensos.

?plicagao_    em    lnvestimentos    lmclbilidrios    I.elo    PREVISCA    pode    apresentarrenta.bilidade:egatlvaemceitasrneses.Entretanto.oRPPsperrnanecerd;oFund;ate-a-s-:u
v.e^n:i_in_e_n_t:.,  desde que.a D:ration do fluxo de caixa do Plano de Benefit.Ios indiq;;-q::-;6

tempo para esperar pela valorizacao do Fundcl.
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5.4.1 -Fundo de lnvestimento lmobiliario

Neste  segmento o RPPS  pode  aplicar ate  5% em  Fundos  de  lnvestimentos  lmobiliarios

-Fll,  cuja  carteira  6  uma  comunh5o  de  recursos  captados  por meio  do  sistema  de  distribui[ao

de  valores  mobiliarios  e  destinados  a  aplicacao  em  empreendimentos  imobiliarios,  conforme  a

Resolucao CMN  n9 4.963/2021.

Art.  11.    No  segmento  de  fundos  imobilidrios,  as  aplica¢6es  dos  recursos  do  regime  pr6prio  de

prevldencia   social   sujeitam-se   ao   limite   de  ate   5%  (clnco   por  cento)  em   cotas  de  fundcls  de

investimento imobili6rios  (FII)  negociadas  nos preg6es de bcilsa de valores`

Fundo de lnvestimento lmobili6rio
(Art. lle da ResolucBo CMN 4.963/2021)

_",,,)-)SEGMENTO++((

()`:`'`        ''^,r`    z(z;i,;)?;i                               (                                                             I                                                 i
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5.5  -    lNVESTIMENTOS NO EXTERloR

Conforme o artigo  109, da  Resolucio CMN 4.963/2021,  as aplicac6es dos recursos dos

RPPS   subordinam-se   ao   limite   de   ate   10%   (dez   por   cento)   previstos   em   lnvestimento   no

Exterior, da totalidade das aplica€6es do  PREVISCA.

Este  tipo  de  investimento  e  considerado  Renda  Variavel,  mas  sendo  negociado  com

ativos  oferecidos  nc)  Exterior  ou  lastreados  em  lnstituic6es  domiciliadas  no  Exterior,  sendo  mais

uma   opc5o  de   aplica¢ao   para   os   RPPS.   Em   decorrencia   do   alto   risco   de  volatividade,   essas

aplicac6es  s6  poderao  ser  realizadas,  se  o  PREVISCA  possuir  horizonte  de  aplicacao  de  m6dio

e/ou longo prazo, nao possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

0  Hist6rico  dessa  modalidade  de  investimento  demonstra  que,  quanto  maior a  prazo

de aplicacao,  menor 6 o risco de uma  rentabilidade acumulada  baixa, devido os meses  negativos

perderem significancia com prazos extensos.

Aplicafao  em  lnvestimento  no  Exterior  pode  trazer  rentabilidade  negativa  em
alguns   meses   e   nesse   caso,   qualquer   aplicacao   nesse   segmento   pelo   PREVISCA,   sera
r:speit.ado  .urn_prazo  ml'nimo  de  5  ancis  para  aplicaFao  em  renda  varidvel,  desde  que  a

Du:ati.on _do.fluxo  de  caixa  da  Plano  de   Beneficios  demonstre  prazo  para  agua;dar  a
valorizat6o do Fundo.

C.a_s:_= F.u.ndo :=Tanstre  uma valciriza¢ao,  com  oportunidade  de ganho  antes do

PFr:::^a.C::a._d_ef_i=:i_do,oPREVISCApoderdreaNzaroresgateios'ganho:I-e-d;s-t;;i:uir-:;;r::s
I:undos da carteira.
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5.5.1 -F.I.  R.F.  Divida  Externa,  F.I.  Investimento  no Exterior e  F.I. Ac6es -BDR Nivel

Neste  segmento  os  RPPS  podem  aplicar  ate  10%  de  seus  recursos  em  fundo5  de
lnvestimentos  Renda  Fixa  -  Divida  Extema ,  Fundos  de  lnvestimentos  em  lnvestimentos  no
E.xt_e_r_i?: e  Fundos  de  lnvestimentos  em  Ac6es  -  BDR  Nivel  I , conforme  a Resolu¢ao  CMN  n9
4.963/2021.

Os  Fundos  de   investimentos   classificados  como  "Renda   Fixa  -  Divida   Externa"   s5o

fundos  que  aplicam  pelo  menos  80%  do  seu  patrim6nio  liquido  em ti'tulos  da  Divida  Externa  do

Brasil.

Os Fundos de  lnvestimentos em  lnvestimentos  no  Exterior sao fundos constituidos no
Brasil  sob  a  forma  de  condomi'nio  aberto  com  a  sufixo  "Investimento  no  Exterior",  cuja  carteira

6   composta    por,    no    minima,   67%   do   seu    patrim6nio    li'quido    em    cotas   de   fundos    de

investimento constitui'dos no exterior.

Os  Fundos  de  lnvestimentos  em  Ag6es  -BDR  Nivel  I  sao  fundos  cuja  carteira  e  uma

comunh5o de ac6es de empresas estrangeiras negociadas no Brasil.

Ad:.n9r:`,:,°a::,g.::::.a::L'::.e.S_t!:_entosn.Oe.Xte:Ior,asaphcac6esdosrecursosdosregirnespr6pr|os
deprevidenclasocial.subordin?in:seaol|mitedeat6|o:%(d;;;-a:;;;t-;)-;;:;if;tL:;';:

Ir-  C:tas  de fundos  de  investimento  e  cotas  de  fundos  de  lnv;stirnento  em  cotas  de

i:nd:s_.d.e:ve.stln:entoclassiflcadascomo''RendaFlxa-DivldaExterna",
Nn;.C.a:s:=fu_nd_os,,del:vestlmentocon5tltuidosnoBrasilsoba;or;;decondominlo

agbs:%a,:::a °n::f':°^:.I_n_V=e_stl:e.n.t?  no  Exterlor",  nos  ;;;in-o; -;;.-r:;u;::eu:;:';:a

;:tpa¢:pe:etcnid:  ?::a^  C^O:is_S_6?  ?e .Valores  Mob|||dr|os,  qL,e  inv,-s:a;  ::;;::'::%U%(:nevs::,:tm°ane+^S,e^t:^!.°r,:nt°)  do   Seu   Patrlm6nlo 'N;:;do..-e:-.;:t;: ;':"I;::u;a:i:e
investimento constituidos no exterlor,

":;tacb°et,aescj::Safe;andc°asm::<:::Sae\;`.:::^e.S.-._BLP.R,NIvell„Ostermosdaregulomentacao
estabelecidapelaComlssaodeValclresMobilldrlos.

F:I.R.F.DlvidaExtema.,AF:.::::s.t!r~::i?_n.:.Ert:rioreF.I.Ac6esidDRNiveH

t,t\,           j;  t\tt,`tt    „    A,,     I  I         (f\r..95'daResoluc6oCMN4.9G312tl?1l963/2021)
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5.6  -EMPR£STIMO CONSIGNADO

0  cr6dito  consignado  6  a  modalidade  de  emprestimo  pessoal  em  que  o  valor  das

parcelas 6  descontado  automaticamente,  direto  no contracheque  dci Servidor  Pllbico  ou,  5obre

os proventos dos Aposentados/Pensionistas.

Conforme  a Art.12,I da  Resoluc5o CMN  4.963/2021,  no segmento  de emprestimos a

segurados,  na  modalidade  consignados,  as  aplicac6es  dos  RPPS  subordinam-se,  ate  5%  (cinco

por  cento),  para  os  regimes  que  nao  alcan¢arem  os  niveis  de  governanca  previstos  no  §  79  do

art.  79 da  Resolu¢ao CMN  4.963/2021.

Per   mais   que   esta   Politica   de   lnvestimento   permita   com   que   a   PREVISCA

disponibilize o  limite  maximo de seu  Patrim6nio  Liquido  (5,00%),  conforme a  Resoluc5o CMN

4.963/2021,   para  a  segmento  de   Empr6stimos  Consignado,  o   PREVISCA  devera,   al6m  de

atender todo a artigo lz da Resolu€5o CMN 4.963/2021, atehder tambem toda a Se!ao Ill, do

ANEXO   Vlll   -   APLICACA0   DOS   PARAMETROS   PARA   GESTAO   DOS   INVESTIMENTOS,   p.are

verificaeao  da  viabilidade  econ6mico-financeira  da  execucao  do  segmento  de  empr65timo

consignado junta aos seus Segurados.

5.6.1 -Emprestimo Consjgnado aos Servidores

?ore,.„1,::.N.o^S.e^g~:_e_nt_o.I:::pr6stim.a.s^aseguradosflamodalldadeconsignadosfasapNcac6esdosr::;:Sp:Sndn:„rneAg:e..P::.P::.d_e_P_r:V.:dfnclas:_Clalsubordinam-se,altem;t|v;;;;;e,-ra.:s-s';;;i;;:s
limites, apuradcls na forma do caput do art. 69:

I::.t^e._5~%__(:i:c? par cents): _p?ra  os  reglmes  que  nao alcancarem  os  niveis de

governanco previstos nci § 79 do art. 7Q;

Empr6stimo Consignado aos Servldores
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5.8  -  LIMITE DE ALOCACAO POR BENCHMARK

Apesar  de  ser  recomend5vel  a   diversifica95o  da   carteira  em   momentos  de

incertezas e  recupera¢ao econ6mica, o  PREVISCA  precisa  perseguir a  Meta  Atuarial,  sob a

penalidade de elevar o Deficit Atuarial.

Para  conciliar  os  riscos  de  oscilaeao,  com  a  necessidade  do  cumprimento  da

Meta  Atuarial  6  aconselhavel  que  durante  a  exercicio  de  2025,  o  PREVISCA  mantenha

uma  carte.Ira  bern  d.iversificada,  distribuindo  seus  recursos  em  investimentos  de  Renda

F.ixa  e  de  Renda  Variavel.  Com  rela¢ao  as  aplica¢6es  em  subindices  ANBIMA,  a  carteira

teri uma  concentracao especial, em  indices  moderados, coma lMA -8 5, lDKA 2 ou  IMA -

GERAL,  por serem  mais est5veis.

Analisando  o  gr5fico  abaixo,  prat.icamente  a  lMA -  a  5  rentabilizou  a  mesma

coisa que o sublndice lMA -a,  mas sem oferecer oscila¢6es como em  2020.

RENTABILIDADE 2017-2024      (7ANOS)
tiEgiEEEBCDl

1,2

~r.t`\„MA. a 5                     _,MA. a

fs?.-`i-iF£S?-€gf3g,P§ri.S-?§§if§.f§.fi.§iisty§.-§ri.§gi§€?
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No   intuito   de   amenizar   as   possiveis  oscila¢5es   da   carteira   do   PREVISCA,   a

alocac5o dos recursos financeiros devera seguir o  lim'ite proposto para cada  benchmark.

RESUMO DA ALOCACAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *
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6    -  CLASSIFICACAO  DE PERFIL DE INVESTIDOR

A  deflni€ao  do  perfil  de  investidor,  ut.ilizando  uma  escala  de  1  a  10,  visa  ajudar  os

gestores  a  criarem  uma  carteira  de  investimentos  que  atenda  as  metas  atuarlais,  a  aversao  ao
r.isco e ac) horizonte de aplicacao do  investidor.

A Classlficac5o de Perfil de lnvestldor, segue a seguinte escala de classifica¢ao:

Alguns    investidores    preferem    manter   carteiras    em    indices   conservadores   por

seguranEa.   No   entanto,   para   atingir   a   Meta   Atuarial,   6   necessario   aumentar   o   RISCO   DE

MERCADO  da  carteira.  A  metodologia  proposta  visa  criar  uma  carteira  que  ofere§a  a  melhor
rela¢ao entre ri.sco a retomo,   equilibrando a oscila¢ao do mercado com a  Meta Atuarial.

A  defini¢ao  do  perfil  de  investidor  do  PREVISCA,  leva  em  considerac5o  a  perspectiva

macroecon6mica e dos investimentos e a avers5o a risco do investidor.

Dentro  da  metodologja  de  Classifica¢ao  de  Perfil  de  lnvestidor,  o  PREVISCA  adotara

uma  carteira com  PERFIL 6 -MODERAD0 COM TENDENCIA ARROJADA.

A carteira  com  Perfil MODERADC)  COM  TEND£NCIA

ARROJADA   busca    rentabilizar   acima   da   infla¢5o,

aceitando    Fiossi'veis    perdas    no    curto    prazo.    E

indicada    para    investidores    com    obrigac6es    d

longo prazo,    pois    oferece    maiores    ganhos    nci

m6dio   e   longo   prazo.   Esse   perfil   €   equilibrado,

visando   cumprjr  a   Meta   Atuarjal   e   proporcionar

prote¢ao contra oscilae6es de  mercado.
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7  -   ADERENCIA  DAS  METAS  AO  PERFIL  DA  CARTEIRA  D0  RPPS  E

DAS OBRIGAC6ES DO PLANO

7.1 -ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No   ano   de   2024,   a   PREVISCA  adotou   a   PERFIL  6  -   MODERADO   COM   TENDENCIA

ARROJADA,   conseguindo   ate   31/10/2024,   uma   rentabilidade   de   4,32%,   contra   uma   Meta

Atuarial de 8,04%, ainda  buscando a objetivo de cumprir a  Meta  Atuarial.

Como  os indicadores  econ6micos,  projetam  uma  inflacao  menor  para  a  ano  seguinte

(2025  -4,40%  ;  2024  -4,71%),  o  PREVISCA  adotara  urn  tipo  de  perfil  de  investidor,  na  maior

parte   do  exercicio  financeiro,   podendo   oscilar   em   periodos   curtos,   para   urn  perfil   1   pc)nto

abaixo e  1  ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDORL,,V,,TE,NFER,oR\`I,TTT.Ejh.L.y.a      ,i,z             I,M,nT= SDUEP.E.E,oR

DoPERFIL                                              DOPERFIL       _____``_`         _`P9PERFILt6-MODERADOcom:7-ARROJADocomtendenciaa

5-M°DERAD°                   tendencia a serARRojADAi            sercoNSERVADORA

Apesar  de   termos   uma   Meta   Atuarial   menor  a   ser  cumprida,   a   possibilidade   de

eleva¢ao da Taxa de Juros podera trazer oscila56es sobre os investimentos pr6 -fixados.

Mesmo  que  o  perfil  adotado  exponha  menos  a  carteira  de  investimentos  a  riscos  de
mercado,  se  a  infla¢io  se  mantiver controlada  e  no  patamar  projetado,  o  PREVISCA conseguir5

cumprir a  Meta Atuarial sem  maiores dificuldades.

bias

Portanto, a perfil de investidor adotado pela Politica de lnvestimentos 6 aderente as

metas.

7.2 -ADERENCIA DAS OBRIGA¢6ES PREVIDENCIARIAS DO PLAN0

0 principal objetivo de urn  Plano de Previdencia e garantir a  pagamento  de  benefi'cios

::is
aos    segurados,    o    que    impossibilita    o    bloqueio    do    resgate    dos    recursos    devido    a    urn

planej.amento   financeiro   inadequado.   Para   assegurar   que   os   investimentos   nao   afetem
obriga€6es  previdenci5rias  a  lcingo  prazo,  recomenda-se  a  analise da  Duration  do fluxo  de caixa\L7

do  plano  de  Benefl'cios  ou  do  Fluxo  Atuarial  do  RPPS,  como  parte  das  Reavaliac5es  Atuariai5,          as

para verificar a compatibilidade de caixa.

61
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De  acordo  com  o  Estudo  de  Duration  do  Fluxo  de  Caixa  do  Plano  Previdenciario,  que

se   encontra   na   Reavalia¢ao   Atuarial/2024   -   data   focal   31/12/2023,   a   PREVISCA   possui   urn

horizonte  de  6  anos  para  come¢ar  a  utilizar  os  recursos  para  pagamento  de  beneficios,  sem

considerar   a   ocorrencia   de   concursos   publicos  futuros.   Esse   horizonte   servira   de   base   para

investimentos  que  visam  a  longo  prazo,  coma  Fundos  atrelados  a  inflas5o,  Fundos  com  juros

pr€-fixados,  Fundos  com  prazo  de  carencia,  lnvestimentos  de  Renda  Variavel  e  Titulos  Ptiblicos

Federais.

Segundo   o   Relat6rio   Mensal   de   lnvestimento   -   10/2024,   a   distribuicao   atual   da

carteira  de  investimentos,  por horizonte temporal  6 da  seguinte fc)rma:

DISTRIBul¢AO DA DISPONIBlllDADE DOS RECURSOS

(LIQulDEZ x  lMOBILIZADO)

16%
9%

0%  0%   0%    3.-,&    0%

100%   -

09/a  3%  0%  0%  0%  0%  0%  0%  0%  0%  09/o  0%  0%  0%  0%  0%  0°/a  0%

nysyhry#fenygrtonyor^ryftoryRISry#ry#bfgrfuryRSrfryRId+rNsbrNsryF^ryNSryp#ryirkeikefrryfflbfyfiaprfry§ry&



gr     pmENtlA ENmm§ muMRE§ p¢BLiSO" MUHi€iMo me SA§§ithNDiill§

8  -  CONSIDERAC6ES FINAIS

A  presente  Politica  de  Invest.imentos  dever5  ser  revista  anualmente,  a  contar  da

data   de   sua   aprova¢ao   pelo   Conselho   Curador,   Conselho   de   FiscalizaE5o   e   o   Comite   de

lnvestimento,  sendo  que  o  prazo  de  vigencia  compreender6  o  peri'odo  de  01  de  jane.Ira  de

2025 a 31 de dezembro de 2025.

As  aplica¢6es  que  nao  est.iverem  claramente  definidas  neste  documento,  e  que

estiverem  de  acordo  com  as  diretrizes  de  investimento  e  em  conformidade  com  a  leg.islac5o

aplicavelemvigor,deveraoserlevadasaoComitedelnvestimentoseaoConselhoCuradordo

PREVISCA,  para avaliacao e  possi'vel  aprova¢ao.

As aplicac6es  realizadas pelo  PREVISCA passarao  par urn processo de an5Iise,  para  o

qual  serao  utllizados  alguns  instrumentos  de  anali5e  de  risco,  al6m  do  hist6rico  de  quotas  e

rentabilidade  de fundos  de  investimento,  informa€6es  de  mercado on-line,  pesquisa  em  sites

institucic)nais   e   outras.   Alem   de   estudar   o   regulamento   e   o   prospecto   dos   fundos   de

investimento,  sera  feita  uma  analise  dc> gestor/emissor  e  da  taxa  de  administracao  cobrada.

Estes    investimentos   ser5o   constantemente   avaliados   atrav6s   de   acompanhamento    de

desempenho  e  da  analise  da  composi€ao  da  carteira  dos  fundos.  As  avalia¢5es  ser2io  feitas

para  orientar  as  defini€6e5  de  estrat6gias  e  as  tomadas  de  decisao,  de  forma  a  otimizar  o

retorno da  carteira, cumprir a  meta  atuarial  e  minimizar riscos.

0   responsavel   pela   gestao   dos   recursos  do   PREVISCA  dever5  ser  pessoa  fisica,

vinculada  ao  Ente  Federativo  e a  unidade gestora  do  Regime  Pr6prio  como servjdor de  cargo

efetivo  ou  de  livre  nomea€ao  e  exoneracao.  Devera  ainda  ter  sido  aprovado  em  exame  de

certificasao   profissional,   organizado   par   entldade   aut6noma   de   reconhecida   capacidade

t6cnica e djfus5o  no mercado  brasileiro de capl.tais.

A   presente   Politica   esta   sujeita   a   modifica¢5o,   conforme   o   artigo   49   §   19   da

Rescilu¢ao  CMN 4.963/2021,  em  virtude  de  alterac6es  na  legislacao  que  rege  a  aplica¢5o  de

ecursos dos regimes de previdencia  ben como em decorrencia de mudan¢as 5ignificativas no

cenario  econ6mico.  Em  ambos  os  casos,  a  adequacao  da  presente  politica  sera  discutida  em

reuniao do Conselho Curador.

A`...Prndentehi,2"-BarmBomJesus-e-rdatendinentoi,©prm§camg`gwh-§itgv,"'.pet.i3cam£.go`Tbe
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Destacamos  que  no  artigo  2419  §  99  do  Capi'tulo  XIIl  da  Se¢ao  I  da  Portaria  MTP

1.467/2022,  o  RPPS  devera  manter  e  disponibilizar,  preferencialmente  de  forma  digital,  os

documentos   e   bancos   de   dados   que   deram   suporte   as   informa¢6es   dos   Documentos   e

Demonstrativos enviados a SPREV,  pelo prazo de  ±9±dezl anLos±

CASSIL^NDIA -MS, 03 DE DEZEMBRO DE 2024.

EBERTON COSTA DE OLIVEIRA

Presidente Presidente e Gestor de Recursos do PREVISCA
CPF: 916.35Z.841-04

CP RPPS DIRIG I -Certificacao dos Dirigentes do RPPS -Nivel 85sico

CP RPPS CGINV I -Certifica€ao do Responsavel pela Gestio das Aplicac6es dos Recursos do
RPPS e Membros do Comit€ de lnvestimentos -Nivel Basico



£     mENDhaA §O¢iEL lot ENDORE§ rfuuS¢§ EN MUHiSipio RE us§ithNNIill§

CPRPPSCGINV1-CertiflcacaodoRespons5velpelaGest5odasAplica¢6esdosRecursosdoRPPSe
Membros do Comite de lnvestlmentos - Nivel Basico

CPF: OZ9.021.281-26

CPF: 947.158.311-04

CP RPPS CGINV I -Certificac5o do Respansavel pela Gestao das Aplicac6es dos Recursos do RPPS e
Membros do Comite de lnvestimentos -Nivel Bfsico

MARIA APARECIDA MENDES DA SILVA

CPF: 446.224.221-15

CPF: 916.352.841-04
CP RPPS CGINV I -Certiflcacao do Responsivel pela Gest5o das Aplica¢6es dos Recursos do RPPS e

Membros do Comite de lnvestimentos -Ni`vel 85sico

.i`..Prg§identeDutrn`2?79-BaloBSmJe§us-i-matatindmentai,©prREfa.mg.gQv.tr-5tiemu-.pe`"ffi§.ga``.dr

c--L-



tf     mENENliA REEL DOS muENRE§ pmuou§ BO "uNi¢ipio RE cas§ithwDifi,us

CPI:: 312.092.891-72

CPRPPSCODELI-CertificacaodosMembrosdoConselhoDeliberativodoRPPS-NivelBasico

`j-
ANA ANGELICA SILVA R.  DE  OLIVEIRA

CPF: 042.271.76140

CPRPPSCODEL1-CertificacaodosMembrosdaConselhoDeliberativodoRPPS-NivelBfsico

CPF: 859.030.861-87

CP RPPS CODEL I -Certificacao dos Membros do Conselho Deljberatlvo do RPPS - Nivel Basico

TATYANE AMARAL DE AQUINO

CPF: 947.51S.101-00



tf     mENDEN"A "iAL EN§ illENRE§ ptiillSo" MUHi¢iHO RE RE§IthHDEN

8.3 -CONSELHO  FISCAL

CPF: 029.021.281-26

CPRPPSCOFIS1-Certifica¢5odosMembrosdoConselhoFiscaldoRPPS-NivelBasico

CPF: 947.158.311-04

CPRPPSCGINV1-Certifica!5odoResponsavelpelaGest5odasAplicae6esdosRecursosdoRPPSe
Membros do Comita de lnvestimentos -Nivel 85sico

CPF: 070.019.401-00

SELMA ALVES  DE ALMEIDA

CPF: 583.413.821-72
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ANEXO CREDENCIAMENTOS DAS |NST|Tu|c6Es F|NANCE|RAS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

TERMO DE ANALISE E ATESTADO

Ntimero do

Ndmero do

Termo de An5llse de Credenciameuto

Processo (Ng ;;oto[oio oL

I -D0 REGIME PR6PRIO DE

Ente Federativo

processo)

PREVIDENCIA

Unidade Gestora do RPPS

11 -DA INSTITUIcfio A SER

Razao Social

Endere€o

E:~ri:fry (;I y  ~rv

Data do registro na CVM
Data do registro no BACEN

A institui!ao atende

CREDENCIADA

Principais contatos com

DE CREDENCIAIVIENTO D0 ADM|N|STRADOR ou GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

((

ADMINISTRADOR

Categoria `s}

i5;i^:Ygor~iiTs}`M-

Data Con5titul¢ao

TeTa6Lcls^j

GESTC]R

Telefone

SOCIAL - RPPS

ao previsto nos inclsos I e
A instltuicao est5 livre de
AinstituigaocieT6~riii#arafudT6Hii6ae6

Os profissionais

11 do § 29 art. 21 da
registros de siispensio ou

de corduta
inabllitaf_aqu!Ivlvlou

Resoluc5o CIVIN  n9

nas operaE6es realizadas

4.963/Z021?
outro 6rg5o competente?
no mercado finan€eiro enaopossuirestri€6esque,acritfriodaCVM,doBancoCentraldoBrasnoudeoutros6rgaoscompetentes,

9esaco_nselhem urn relacionaDento seguro?
diretamente

experjencia minima de 5
relacionados i gest5o deTativosdeterceiF65 da lnstituic5o possLiem

Ainstitui9aoe`s~eTFTs~piiirrpTii5t6iiffiiaToi#sriiaEiffi5-hilaeFia6iEiiruT=gaairoTirfefEaTd-o-
financeiro?
Em case

recursos sob sua

!clnco) anos na g.t~tyidade?

administra

11[ -DAS CLASSES DE

ao oriundos de re

FUNDOS DE INVESTIMENTOS

no maxima 50% (cinquenta por eento)
rios de revidencia social?

QUE A INSTITUICA0 ESTA SENDO CREDENCIADA:
Art.  79, ,'  "b"_I:I_ . .`rr=. „ ~`~ _-  -~ ,-,---,,,,, ~ ---,,. _ ,.,,.,,. _____
Art.  79,  ,'"c"

:\,.`1:`.,.,`,..`,"`
Art.  79 ,,,,, "b"

Art-  79,  lv

Art.  79,  V,"a"

Art.  79, V,"b"

-,.S±|J!,",5:_
Art.  89,  I

C5zz?.(--

Art.  89,11

Art.  99,  I

Art.  9Q,  11

Art.  99-,111

Art.  10, I_AI,, ,_ _ _„= -,------------- av,y, "^''' -___
Art.10,11

~   ,~,~__-~'-owl -.,,.  I .--- ~'. I-___`'~  ' "~~_
Art.  10,  Ill

Art.11

1
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IV . FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS  PELA INSTITulcto PARA FUTURA DECISA0 DE I
NVESTIMENTOS:                                                        CNPI                                  Data da Analise--I~    ~---""~"~`~rm~    -'-V.    ~/i.~~-,I,,  ,.r/__    r     ,   ,~.(,    _~_`__.           .,            .   _.__   .____~__~~_._~`~_._,_./,((.(.     ,.,  __~,.(r,       ,,,,.    .._.,+.~   ,,,         ex~`,(,(        r~"        -`V-~/V   "          -~     "(~lIIIlllI-I-I

V -I)A ANALISE DA  INSTITUIcfio OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da lnstituic5o

~-~~,(r~r~-        ~  -.„.„,,,.,_.~,r~.~„__.~(r~  ~,,.   .__.~   ,~  ~,___,~(,~  ,   ,-r____..(,  -,,,,,,r.__~.(,r   ,  ~,,..y_,'„~.,_~~--_~:,  ,-~.
rs~ - - --- ~ - -- -~ ~ ~ -'"'.```----. - ----|x---~--"-I , ~--,----- -------   ~ ~ "- -____

Segregacao de Atividades

Qual ificaeao do corpo t6cnico

•,,r`-,.~  ,I--~r,,,- ~'-.-~,,` -~ ~-=~,,`-~\----,~ . r~' I-----~J.I--~,~r~-J~, - ,`-," . , .~,.
ist6rico e experiencia de atuacao

Priiicipais Categorias e Fundos ofertados

Avalia€aodosriscosassumidospelosfundossobsuaadministrae5o/gestaoVerifica¢8odeinformac6essobrecondutanasoperap6esrealizadasnomercadofinanceiroe

restric6es que desaconselham urn relacionamento seguio

Regularidade I:]scal e Previdenciaria~------'---.``-`^`.,./.-----.-r,~..y----~--v---~pr,A-

Volume de recursos sob administra€5o/gestao

~.__,,/y-  . -r-a., ,,-,,,,..-1.~^-r~ ~ , -.--._
Avaliagiio da rentabilidade dos fundos sob sua administra€ao/gest5oEmbasamentoemfomul5riosdediligenciaprevistosemc6digosdeai.torregtila55o relativos iadmlnistra!aoderecuisosdetercelros

Outros crfterios de an5lise

vi .  DO  PARECER I:iNAL SOBRE A iN5TiTuicfro:

VHI-RESPO:°SC±:E|SpELocR]EDENciAMENTo:                                                  I                                      ca:goData     I                      I                           CPF                            I                     Assinatura

~"~ul     ----`,_-~-~_,„    ..__.ys „„     ,,,,~  ~.~_    , ,_   ,  ,.~~ ^_i,  ..  _, ,           .,(_____.__  .._  _~__~_._~~.~(,~~~,,,.,  _.~,(,.~,,,,.__...`..~,r~..„.,  _of(,,-~raIN~------~`----

as~--~~-fu   kecory^/~-----~~'/J~/,ry_-_       -_/~..   ~ca   or.~.    ...~_as...~.    .....       .._~      ,~.    ,./.      .       ~             ,.          _     .   ,.     ...   _.        ...~      ,..           __     ..     ..      ~._v._   ,_ry.^r.    ey_.    ../fy_m^~.       .ar~   wivy*_/      .,,_,     ,~~,~,----/-----~ar   ~"-.-~.~~-~~--~-~ry€-`~rs~~     -~~~<`    '~-/~

--'-'( --~  ~   --('r``~~~~'''~  ~~   -~__~_   ~~r  r  -__,,,   .r,,(,._,       ,      _^~.  .   .   ,,,.  ___~__,,      .,.,,.,.._._..~_.   „      ,.,,  (.   „.,  .( ,      .  .  ,,,,,  .,,r,,    .    .,„  .__„„._,,~_.,„r.   ,,~~-(<r~r-'-~---`r-~'~~~`'`~`-'.`'-~-``~`  --'~---~-J'"~~~`~-~~   "-~-~

Jde
----~~~~~ -~h~--^-"~~.  ~  -    ~~~~.-A_~^....   _,„._~~. „_   .. _`  ~~...<._.__.  ... .,_,~~t_.__.~.. _„    .„ul~t~__,___ul`~,,,  ~_.ier_,_. -^~~-~--~-"~-----~-~~^r~'~~~~~~`-~.~--~.-~~"~-"-~~--
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CREDENCIAMENT0 DE ADMIN|STRADOR oU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

N°S  term°S  d°  IncISO  VI,  §1°,  art   19  da  Resoluc5o  CMN  ng  4 963/21,  os  responsave,s  pe|a  gestao  do  Reg,nTe  prdpr,o  de  prey,d6nc,a  sac,a|  (Rpps)  dever5o  realizar  a  prfevio  Credenclament°  C`as  `nst'tu'C6es

adm'n'Stradol.as  e gestoras dos fundos de  lnvestlmento em  que  serao  ap|icados os  recur5os   o §  3Q do  art.  ig  da  Reso|u,ao d,sp6e  que  credenciamento devera  observar,  dentre outros  Cr't6r'°Si  ° h'St6r'C°  e

a  experlencla  de  atuacao,  0  Volume  de  recursos  sob  a  gestao  e  adm|mstrafao  da  ,nst,tui[5o,  a  sol,dez  patr,mon,ai,  a  expos,cao  a  r,sco  reputac|ona|.  padrao  etlco  de  conduta  e  aderencla  da  rentab''Edade  a

'nd'Cad°res  de  desempenho   OS  Parametros  para  credenclamento  estao   prev,stos  mos  a,ts   io3  a   io6  da   portar,a  MTp  not.467/2z,  se,ido  que  a  art.   106,IV,  disp6e  que  "A  C0n[lus5°  da  ana''Se  das

'nf°rrnaj6es  e  da  Verlflcacao  dos  requlsltos  estabelecldos  para  a  credenc|amento  devera  ser  reg,strada  em  Termo  de  credenc,amento,  cievendo,  dentre  outros  aspectos  C0locad°S  n°  d'SPC'Sjt'V°'  5er

instrul`da  com  os  documentos  prevlstos  na  lnstrucao de  preenchimento  do  mode|o d|sponibi|izado  na  pi§gina  da  Prevld6ncla Scl[lal  na  lnternet".

A  Res°luca° CMN  n9 4 963/2021  (Inciso  I,  § 29,  do art  Z1)  manteve  a  ex|genc|a das ap|,ca€6es de recL,rsos  dos Rpps serem  real,zadas apenas em  fundc|s de  lnvestimerlto em  que  0  admlntstrad°r °u  gest°r  d°

funda  SeJa  lr'Stltui¢§O  autorlzada  a  funclonar  Pelo  BACEN,  obrlgada  a  |nst,tu,r  comite  de  auditoria  e  comite  de  r,scos,  nos  termos  das  Reso|uc6es  CMN  n9  4  910,  de  Z7  de  malo  de  2°2[J  e  ne  4 557'  C'e  23

fevere'r°  de  2°17i  respettlvanlente.  Al€m  dlsscl,  as  pessoas  jur|`dicas  deverao  ser  registradas  como  administradores  de  carte,res  de  va|ores  mobili5r|os  (nos  termos  da  Resct`u9ao  CVM  ng  2]J  de  25  de

feverei.ro de 2021)
Na  Prat'Ca  d°  mercado,  essas C0ndi¢6es  estao  mais relacionadas ac|s admin|stradores dos fundos  de  ,nvest,rnento,  aos qua,s,  adic,ona|mente ao  requis|to  dos comites de  audltclria  e  de  risc°SJ  °S recurs°S

°r'.Und°S  de  RPPS  Sob  Sue  adminlstra9ao  devem  representar  no  max|mo  5o%  (cinquenta  por  cento)  dos  recL,rsc,s  sob  sua  adm,nistracao  (inciso  ||  ,  §  29,  Art.  21  da  ResoIucao  CMN  n9  4.963/2021)'  com  °

°bJet'V° de que OS  admmlstradclre5  ele8lvels  apresentem  maicir diversif|ca€ao de seu  campo de  atuacao e  ev,denc,em  reconhec,da  confianca  e competencia  na  administracao de  recurs°S de terce'r°S  Pe'°

mercado.
ValelembrarquePormel0doOfl.CIOCircularCon|unton92/2ol8/CVM/s|N/spREv,asi]REveacvMjac,r,entaramosgestoresdeRppseprestadoresdeservigodosfundosSobreaaplica5a°dessesC'jt6r'°S`

com  a  d'Vu'8acao  de  IIsta  da5  InstltlJIC6es  Clue  atenclem   acts  requis|tos  dos  incisos   I   e  H   do  §  2g  e  §  8o  do  art.  21  da   Reso|ucao  CMN  ng  4 963/2o2|,  divul8ada  no  sl'tio  da  Internet  da  SPREV.  A   '!Sta  f°'

Corlfeccionadacombasenasinforma€6esrepassadaspeloBACENerefere_seasinstituic6esreg|stradaspe|acvMnostermosdaResolucao21,de25/02/2021.
CC'nsjderand°que0ObJetivodoCMN,aoinclulressesrequlsltosparaasapiicac6esdosRpps,buscouconferirmaiorprotecaoesegurar,caae5sasa|aca¢6es,semprejudicararentabllidadeJ°SCust°SeaSua

transpar€ncla.  e  que  a  lista  das  instltuic6es  que  atendem  aos  cr|tfrios  prev,stos  ,.os  incisos  I  do  §  2g  do  art   21  da  Resoiuc5o  CMN  ng  4.963/2o2|,  divulgada  pela  SPREV,  €  taxativat  entendeu-Se  que'  a

Pr'nc`P'°iP°der-Se-iaaplicarastodasasinstltuil6esqueoperamcomosRppsummode|omais5,mp|,f,cadodeTermodeAna|isedecrecienc|amer`toAut|||za¢aodessemodelor50afastaaresp°nsab''jdade
dos d'rjgentes  do  RPP5  Pela Crlteriosa an5Iise do fundo  de  lnvestimento  que  recebera  os  recursos do  Rpps,  tendo  em  vista  que  a  pr6pr|a  Re5o|u¢ao CMN  e a  Portaria  MTP  hal-467/22  tratam  dos  C''ter'°S

miinimos de an5lise que  devem  ser observados  na  5ele¢ao de ativos.

Nesse  C°ntextoi a  ResoIucao CMN n9 4.963/2021, em  seu art.1g,  §5g, destaca que sao  ,nc|uidas no roi de responsaveis pe|a gestao do Rpps na medida de 5iias atribul¢6es, oS gestore5. dirigen`es e membr°S

d°5C°nse'h°Se6rgaosColegladosdedeliberacacl,defiscalizac5ooudocc,in,tedeinvest,mentosdoreg,mepfopriodeprevidenciasocia|,osconsu|toreseoutrosproflssiclnaisquePartlcIpemd°Pr°Cess°de

an£''Se/  de  as5essclramento  e  decIS6rlo  sobre  a  apllcac5o dos  recursos  do  regime  pr6prio  de  prey,denc,a  soc.,ai,  diretamente  ou  por  intermed|o  de  pessoa  iiiridlca  contl.atada  e  as  agentes  qL'e  Part'C'PanT  da

djstr'bu'9E`°J  'ntermedlaciio  e  admlnlstra€ao  dos  ativos  aplicados  par  esses  res,mes o  Rpps  tern  a  clever  de  monitorar  periodicamer,te  os  prestadores  de  servicos,  avallando  Suas  Capacidades  t€Cn'Cas  a

prevenindo potenclais con"tos de interesses na relatiio, em IInha com o disposto nos §§  19, 2g e 39,  do art. 24, da  Resolu¢ao CMN n9 4.963/2021.

POT fimJ a  art.  8-Ai  da  Lei  9.717/1998,  norma  que adquiriu  Status  de  Lei  comp|ementar  ap6s a  Emenda  constituc,onai  ,Tg  io3/2oig,  de,xa  c|aro que  os dirlger`tes  do ente  federativo  lns`itu'd°r da  regime

Pr6Pr'°  de  Prevldencla  Social  e  da  unldade  gestora  do regime  e  os  demais  re5ponsave,s  peias  ac6es  de  ,nvestimento  e  api,ca¢ao  dos  recursos  previdenclarios,  incluslve  oS  Consultores.  °S  d'Str'bu!d°res'  a
jnst'tujc!5°  f'nancelra   admlnlstradora  da  Carteira,  o  fundo  de  invest|mentc,s  que  tenha   recebido  os  recursos  e  seu5  ge5tores  e   adm,nistradores  ser5o   solidariamente   resl]OnsavelsJ   na  med'da  de  Sua

parttclpac5o, pelo  ressarcimento dos Pre|Lo'zos decorrentes de aplicacao em  desacordo com a |egis|ac5o vigente a que tiverem dado Causa

A'4m  dos  Prl'ncrpj°S/   requlsltos  e   llmltes  l]revIstos   na  Resolu¢ao  do  CMN,  devem  ser  permanentemente  abservados  os   parametrc,s  gerais  da  gestao  dos  lrwestimentos  Prev15tos  na   P°rtar'a  MTP  n9

1.467/2022,  em  especial o  clisposto em seus  arts.  86.  87 e  103  a  124.
Atrtul0deOrlentacao,noTermotleCredenclamentoestiiodestacadosnacorbrancao5camposciuenecessitamdepreench|mentoporpartedaUnidadeGest°radDRPPS

Ciente.

Assinatura do  Dirigente da

Assinatura  dc. Gestor

unidade Gestora, com firma

de Recursos do RPPS, com

reconhecida  ou  di5ponibilizada  no  endere€o  eletr6r`ico na rede mundial de computadores

flrma  reconhecida  ou  disponibilizada  no endere€o eletr6nico na  rede  mundlal de computadores

3
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TERM0 DE CREDENCIAMENTO Do AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS (AAl)

Numero do Termo de Analise de CredencialTiento
-     -~w  ,   ,   '  st  ,IN"ur    .^,_  ~<_  "    "._Z~_.|IN._Vrd<

~`   -_~(y_.  ~^_rh„~_  -_quho~_    ~_~ny~.~ny.~-~_I,_._`<.r~      +`~`,  _/..   _~  ~.,_.~.--.   .--.i.)~NdmerodoProcesso(N9protocoloouprocesso)
-V.*    r-           i      {J,.~-u~)~AI._„_......,..__,   ,.       .         ,     `      /:          „„./in       ,            -1."     T^^^

I  - 00 REGIME PRdpRIO DE PREVID£NCIA SOCIAL -RPPSEnteFd'

uiia;:-e~eG!:±:=ffipis+`~        ~~~`~~ ~~~~~~~-~m„~~~~~. ~__          _~___~~~~~^~~ +::~Pi+ I
-          AGENTE AUTONOMO DE  INVESTIMENTOS A SER CREDENCIADOREGISTRODAPESSOA

NATURAL/RAZAO SOCIAL(SOCIEDADEOUFIRMAINDIVIDUA±L

CPF/CNPJ

`~~-~.-`r,,, ~-~-.`` ~  -'-`.,,_~_I-.I                                         t'---.I-`'   __`__,_-----
Data Con stituieaomal  (s):at:d:reglstro na c"                                                                                I
Telefone |s}
Categoiia (s)

CNPJon  ro ador/ Grupo Economico

11

Ill-DAiNSTITuicaoINTEGRANTEDOsisTEMADEDisTRiBul€AORaz.S'I

ao    OclaEndr
CNP'

ee,aE-mail(s)Datad
Data Constitui¢5o
Telefone (s) I

Co :rde8lstronacvM                                                                                             I        Categoria(s)ntro a   or/ Grupo Economico
CNPJ

Princl   a'
I

p   is contatos ccim RPPS                                                                         I                                         Cargo                                        I  I-mail Telofor`e

I

I

-_._.,     _     __.               i 11

Ainst-ti-           a.                                                                                                                                                                                                              iIATffit
ffies6%##=::=:e9Istr°SdesuspF~ns5ooHnLgnIaprc5onacvM,BACENauoutro6rg5ocompetente? Sin Nao I

pa  rae etlco    e coTfiiGila has operaapeTREizadas no m~ercado finanrestrie6esqiie,acrit6riodaCVM,doBancoCentraldoBrasiloui]eoutros6rgaoscompetentes,relacionamentoseuro?OsprofissionaisdiretamtI~celro e nao possuidesaconselhemurn
Sim Nao

en e re aclonados a gest5o de atlvos de terceiros da institui€ao |]ossuEm experienc!a mfnimade5J±infg)anosriaatividade?Ainstitui.
Sin N5c'Nao

lnstltu
Cao e seus prlsaoestaimlnclpalscontroladorespossuemadequadohlst6ricadeatuacaonomercadaaao-ffi-i

a financeiro? Sim I

i]otenciais conflitos deDesumtd..
so  |e  ivos   oRPpsquantoa  ln   einteressenostel.mosdoart.24daResolupen   encia na prestacao   os servicose ausencla   ecat]CMNn94.963/2021?

Sim Nao

en  os    isponibilizadosemsite                                 I                       I       Sin       I                       |N§o
I      Paginalnternet      IV - DOS FUNDOS DENomedo()Fd INVESTIMENTO DISTRIBuiDOS PELA INSTITulcAO

s     iln   a(s) de lnvestimento(s):                                                I                   CNPJ do Fundo
Classificac5o Resolu€5o CMN I          DatalnicioDofundo

i---I--==--i-=:==-==-I-:I:----:+-:::TTT-=:I-.-.-+--+--~T~T=-=T~--=--i--_-:-~=-i-=±T-T=-I-==---==-I/

S qt (`.giv  _i.--:..-.--.--=T_ -_`__-               4
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Outro(s) Tipo(s) de Ativo|s)/Produto(s):                                                   I

V -DOS CONTRATOS DE  DISTRIBUIcfio RELATIVOS AOS FUNDoS DE INVEST|MENTOS E  PRODUTOS RELACIONADOS

Name/Razao social                                                                                           I                 CNPJ do Fund--------------.--.----.---.--A-..------._~__~_..___vu_i._-.._.^..___._,~,,~~.~(,r~~__~-„,.,,-~(_~_-„„,(,r(,,.,^_-~,,~-r,,,~_~-,,,,,,~,r,r(+__.~,.„~,-r~~,-r~„~-~~~/a              I     Possui contrato Registrado na CVM? |Sim/Nao)     I  Datado lnstrumentocontratual,~___+i_.un`.un..„~~~___~._..._____.._~__ur±==:=T~un=:~L::`_

i+@isJfafgr
v . iNFORMA¢OEs SOBRE A pOLITicA DE DisTRiBuicao tFORMA DE REMUNERCONCENTRA¢AODEFUNl)OSSOBADMINISTRACAO/GESThoEDISTRIBulDOR

A€ao DOs DisTRiBulDOREs, RELACAO ENTRE DisTRiBuiDOREs I  A  iNSTiTuicAO,ES):

Vl -DA ANALISE DA INSTITUIcfio OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da  lnstitui€5o

Segregaiao de Atividades

Qualificacao do corpo t6cnico

Hist6rico e experiencia de atua¢go

Principals Categorias e Fundos ofertadosVerificac5odeinformac6essabreconduta nas ope-a!6es realizadas no mercado

financeiro e restri€5es que desaconselham urn relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e Prevldenci5ria

__TT_____--------,---',-,-'-,,,-.,.--,-----_-,-.--^-/----...`-co-I-..----,.-W-,~„,---.--,-.-------------,-,-..--_.
Volume de ativos sob sua gest5o

Outros crlt6rios de an5lise

VII -D0 PARECER FINAL S0BRE 0 AAI

Li]cal:                                I                                                                                                                                                                 I       Data       IVllI-DOSRESPONSAVEISPELOCREDENCIAMENTO:

None                                 I                        ca rga                         I                          cpf                            I                                                           Assi nat ura

(.F.....#(:...-i+.   ._I I_i:--.I_.-----_ __ '_-                 s
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CREDENCIAMENTO DE PRESTADORES DE SERvl€O -AAI

N°S  term°S  do  lncISO  VI,  §1°,  art   19  da  Resolu¢ao  CMN  ng  4 963/21,e  do  art.  io4  da  portar,a  MTp  not.467/2o22)  os  respons5ve,s  peia  gest5o  do  Reglme  Pr6prio  de  Prevldencla  Socla'  (RPPS)  devera°'  n°

Pr°Cess°  de  Credenclamento  das  lnstltuI£6e5  admlnlstradora5  ou  gestoras  dos  fundos  de  ,nvest,mento  ce|ebrar  autor,za¢ao  e  credenc,amento  de  prestadores  de  Servl50S  que,  Cl'reta  °u  'ndLretamente'

PartlcIpem  da  gestao  dos  recursos de  RPPS, certiflcando-se sabre  a contrato de  presta¢ao  de  serv|cos e  regu|ar|dade  perante a  Comlssao  de Val0res  M0bll'arl°S -CVM

°S  §§  49  e  59  d°  art    1'  da  ResoIu[ao  CMN  ng  4.963/21  disp6em  que  todos  os  part,c,pantes  do  processo  de  anal,se,  de  assessorarnento  e  dec|s6rio  sobre  aplicac6es  dos  recul50S  de  reglme5  Pr6Pr'°S  de

Prev'dencja  Social  e  OS  agentes  que  PartlcIpam  da  distribul[ao,  intermed,a!ao  e  adm,n,stras5o  dos  at,vos  api,cados  pc)r  esses  regimes  sao  responsaveis  pela  gestao  dos  recursos    0S PrestadDres  de  Serv'C°

dever5° Ser autonzados e Credenciados, ob5ervando, dentre outros cr|ter|os, situa96es que  pc,ssam ocasionar conf|itos de ,nteresse,  monitoramento  perl6dlco,  politica  de Contrata9a° e. n° Casa d°  Agente

Autdr`omoa  de lnvestimentos  (AAl), deve estar em cc.nformidade  com  a  Resolucao CVM  nQ  16,  de 09/02/2021

°S  Parametr°S Para Credenciamento  est5o prevlstos nos  arts.  |o3  a  io6  da  portaria  MTp  no  1 467/2o22, sendo  que  o  art.  io6,|v,  disp6e  que  "A conc|usiio da  an6llse das  lnforrnac6es e  da Verlf'Caca° dc'S

recIL'js'tas  estalJelecldos  Para  0  Credenciamento  devefa  ser  registrada  em  Termo de  credenc,amento,  devendo,  dentre  outros  aspect,]s co|ocados  no dl5positlvo,  ser  lnstruido  com  OS  d°Cument°S  Prev}St°S

na  lnstru¢ao de preenchlmento do modelo disponlblIlzado na  p5gina  da  Previdencla  Social  na  lnternet".

A  Res°'u¢a° CMN  n9 4.963/2021  em  Sew  art.19,  §59,  destaca  que  sao inc|ui.das  no  roi de  respons6veis  pe|a  gestao  do  Rpps na  medida  de  sua5 atribu|€6es,  os ge5tores,  dlrigentes e  membr°5 dos C°nse'h°S e

6r88°S  C°Ieglados  de  deliberacao,  de  flscallzacao  ou  do  com|te  de  mvestimentos  do  reg,me  prdpr,o  de  previdencia  soc,ai,  os  cons`,itores  e  outi.os  prc|fissionals  que  Participem  do  Pr°Cess°  de  ana''Se'  de

assess°ramento e dects6rl0 Sobre a aplica¢ao dos recursos do regime pr6prio cie previdencia soc,ai, d,retamente ou por intermed,o de pessoa iurid|ca contrateda e os agentes qlle  Partlc'Pam da d'str'bu'€5°'

jntermedja¢a°  e  admlnistraEao  dos  atlvos  aplicados  por  esses  regtmes.  o  Rpps ten  a  clever  de  monitc,rar  per,od,camente  os  prestadores  de  serv|co5,  avallando  Suas  Capacldade5  t€Cnlcas  e  Preven'nd°

Potenclais conflitos  de  lnteresses na  relacao, em  linha com o disposto  ncis §§  19, 29 e 3g,  do  art.  24,  da  ResDlusao CMN  n9 4 963/2021.

° art   8-A. da  Lei  9 717/1998,  norma que adqul" status  de  le| comp|ementar ap6s a  Emends  const,tucicma|  ng  io3/2oig, de,xa c|aro que  os dirigentes do ente  federatlvo  instltuldor d°  reg'me  Pr6Pr'°  de

Prevjdencla  Social  e  da  unldade  8estora  do  reglme  e  os  derria|s  respctns5veis  peias  acaes  de  ,nvest,mento  a  apiicac5o  dc,i  recursos  previdenci5rios,  inclusive  os  consultores,  OS  dlstribujd°resJ  a  'nst'tu'€Z!°

finance"a admlnlstradora  da  Cartelra,  a fundo  de  investimentos  que tenha  receb,do  os  recursos e  seus gestores  e  admin,stradores ser5o  so||danamente  responsavels,  na  rnedlda  de  Sua  Partjc'Pac5°' Pe'°

ressarclmento dos prejuizos decorrentes de aplica¢iio em  desacordo com  a  leg|slacao vigeflte a que tiverem dado cau5a.

Nesse  C°'ltext°/  Cabe  destacar  que,  al6m  dos  princi'pK)s,  requtsitos  e  |imites  prey,5tos  na  Reso|ucao  CMN  ng 4.963/2o2i,  6  neces5ario  a  comprovacao  de  que  foram  observados  0S  Parametr°S  8era'S  de

gestEio dos investimentos  prevlstos  na  Portaria  MTP  nQ 1.467/2022,  em  especlal  o dlsposto mos seus arts.  86, 87  e  103  a  124.

Autillzacaodessemodelon5oafastaaresponsabllidadedosdirigentesdoRppspe|acriteriosaanai,sedofundodeinvestimentoquereceberaoSrecllrsosd°RPPS

0  Presente  term°  devera  Ser apresentado  Com  requisltos  mi`ni.mos a  serem  observados  neie  cant,dos   A tituio  de or,entasao,  no Termo  de  credenciamento  estao de5tal:ados  na  car bran':a  °S Camp°S que

necessitaT  de preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS,

Clente.

Assinatura  do  Dirigente da  Unidade

Assinatura  de

Ge5tora,  Com firma  reconhecida  ou disponibi|izacla  no  endereeo eletr6nico  na  rede muncllal  de

A5sinatura  do Gestor  cle Recursos do

representante(s)  legal(is) da  lnstitu)c5o

RPPS,  com firma  recc)nhecida  ou  disponibi|izada  no  endereco e|etr6nico na  rede  mllndial  de

computadores

computadores

interessada  no Credenciamento, com firma  reconhecida ou disponibilizada no endere¢o eletr6n.lcona recle mundial  de computadores
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CREDENCIAMENT0 DE CUSTODIANTES EM  OPERA¢6ES DIRETAS COM Tiruios POBLICOS

N°S  term°S  do  lncISO  VI,  §1°,  art    19  e  art.  23Q  da  Resolucao  CMN  nQ  4  963/21,  os  responsive,s  pe|a  gest5D  do  Reg,me  pr6prio  de  previdencia  Soc|al  (RPPS)  dever5o  reallzar  o  Pr6VIO  Credenclament°  dos

Custodlantes  em  Caso  de  C0ntrati][ao de  Prestadores cle  serv|[os  de  cu5t6dia   o  art   io5,  paragrafo  unico,  da  portar,a  MPT nQ  1.467/2o22,  destaca  a  necessidade  de  credenclanento  quanto  a°S  Serv'C°S  de

Cust6dla  de  tl'tulos  e  Val0res  moblll6rlos  relativos  a   carteira  de tt'tulos  ptib||co5  federa,s  sob  gestao  ,]r6pr,a  do  Rpps.  Deverao  ser  observados,  neste  creden[iamento,  dentre  outros  Crit6rl0S/  a  h'St6r'C°  e  a

experlencia de  atua5ao, a solidez patrlmonlal,  a exposic5o  a  rlsco reputacional e o  padr5o €tlco de  conduta  da  lnstltiHc6o credenclada.

°S  §§  49  e  59  do  art.1°  da  ResoIu¢50  CMN  n9  4.963/21  dlsp6em  que  todos  o5  part|c,pantes  do  processo  de  anal,5e.  de  assessoraniento  e  decis6rio  sabre  apllca¢6es  dos  reculsos  de  reg'mes  P'6Pr'°5  de

Prev'dencia  soclal  e  OS  agentes  que  Particlpam  da  dlstrlbuic§o,  intermed|agao  e  administracao  dos  at,vo5  api,cados  par  es5es  regimes  sao  responsaveis  pela  gest5o  dos  recurscIS.  05  Prestadores  de  Serv'¢°

dever50 Ser autorizados e Credenciados, observados, dentre outros crit6r|os, conf|,tos de interesse,  mon,toramento per,od,co, po|itica de contrata¢ao e,  r`o caso do Custodlante, deve estar em C°nform'dade

com a ResoluEao CVM n9 32, de 19/05/2021.

°S  Parametros  Para  Credenciamento  e5tao  prevlstos nos arts.  |o3  a  |o6  da  portar,a  MTp  na  1.467/2o22,  sendo  que  o art   io6,iv,  d,sp6e  que  "A conclus5o  da  an51lse  das  Informac5es  e da  Verlf'Cac5° dos

requlslt°S estabelecldos Para a Credenciamento  dever5 ser  reglstrada em  Termo de credenc,amento,  devendo,  der,tre outros  aspectos co|ocados  no dlspositlvo, ser instru(do  com  OS d°Cument°S  Prev'St°S

na  instruc5o de  preenchimento do  modelo disponlbilizado  na  p5gina  da  Previdencia  Soclal  r`a  lnternet''.

A  Res°luc50 CMN  n9 4 963/2021 destaca,  alnda,  em seu  art   1g,  §59,  que  sao  inc|u,'das  no  ro|  de  responsive,s  pe|a  gestao  do  Rpps  na  medida  de  suas  atrlbuicaes, os gestores,  dlrlgentes  e  membr°S dos

C°nselhos  e  6r850S  COIeglados  de  dellbera¢ao,  de  flscallzac5o ou  do  comite de  Invest,mentos  do  reg,me  pr6pr,a  de  prev,denc,a  sc,cia|,  os  consu|tores  e  outros  proflsslonals  qLle  PartlcIpem  d°  P'°Cess°  de

analisei de assessoramento e decis6rlo Sobre a apllca{5o dos recursos do  reg|me pr6prio de prey,denc,a social, a,retamente ou  par ,nterm€d|o de  pe5saa iur(dlca contratada e OS agentes  que  Part.'C'Pam da

d`Strlbui9ao'  Intermedla5ao  e  adminlstra¢ao  dos  atlvos  aplicados  por  esses  reg,mes.o  Rpps  tern  o  clever  de  man,torar  periodicamente  os  prestadores  de  servi¢os,  avallando  Suas  Capacldades  t6C''!Cas  e

prevenlndo potenciais conflitos de interesses na relagici, em lmha com o dispDsto nos §§ 19, zg e 39,  do art. 24, da  Resolu€aa CMN ng 4 963/20Z1-

°  art.  8-Aj  da  Let 9.717/1998,  norma  que adquiriu  sta.us  de  Lei Comp|ementar ap6s a  Emenda constituciona|  ng  io3/2oig,  de,xa  clara que os  d|r|gentes do ente federatlvo Instltuidor d°  regime  Pr6Pr'° de

Prevldencla  S°Clal  e  da  unldade  gestora  do  regime  e  Ds  demals  responsave|s  peias  ac6es  de  ,nvest,mento  e  ap|icacao  dos  recursos  prev|denciaricis,  inclusive  os  cclnsultores,  OS  distrlbuld°resJ  a  [nst'tu'Ca°

flnancelra adminlstradora  da  Cartelra,  o fundo  de  lnvestimentos  que  tenha  recebido  os  recursos  e  seus gestDres  e  adm,n,straciores ser5o so||dar|amente  responsavels,  na  medlda  de Sua  Part'Ctpa96°'  Pe'°

ressarclmento dos prej'uizos decorrentes de aplicac5o em desacordo com  a legisla¢5o vlgente a que tlverem dado causa.

Nesse  C0ntexto.  Cabe  destacar  qua,  al6m  dos  princfpios,  requisitos  a  |imite5  previstos  na  Reso|u¢5o  CMN  nQ  4.963/2o2i,  6  necessar,o  a  comprovacao  cle  que  foram  observad05  0S  Parametr°S  gera`5  de

gestao dos lnvestlmentos previstos na Portaria  MTP n91467/2022,  em espei:ial o dlsposto nos seus arts. 86,  87 e 103 a  124-

o  pre5ente termo devera ser apresentado com  requlsllos ml'nlmos a serem observados nele contldos.

A titulo de Orlentac30, no Termo de Credenclamento  e5t5o destacados na  car branca os campos que  necessitam de preenchimento por parte da  unldade Gestora d° RPPS.

Clente.

Assinatura  do  Dirigente  da  Unidade Gestora, Com {irma  reconhecida ou disponibi|izada  no endereco eletr6nico na  rede mundial de

Assinatura do Gestor de Recursos do  RPPS,

Assinatllra de  representante(s)  legal(is) da  lnstitui¢§o

com firma  reconhecida ou disponibi|izada  no endere¢o eletranico na  rede mundlal de

ir`teressada  no credenciamento,  com  firma  reconhecida  ou  di5pcinibilizada  no endereeo

computadore5

computadores

eletr6nico na rede mundial  de computadores
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CREDENCIAMENTO  DO DISTRIBUIDOR  E  |NST|TU|CAo  |NTEGRANTE  DO  SISTEMA DE  DISTRIBUICAO

NDSterm°SdolncisoVl,§1',art19daResolu¢aoCMNng4963/2o2i,edoart.io4daportar,aMTpnai467/2o22,osresponsave,spe|age5t5odoRegimePr6prlodePrevldenciaSoclal(RPPS)devera°`n°

Pr°Cess°  de  Credenctamento  das  mstltlJl€6e5  adminlstradoras  ou  gestoras  dos fundos  de  ,,Tvest,mento,  efetuar a  anal,se  e  credenc,amento  do  d|str|buidor e  institui¢ao  lntegrante   do  SIstema  de  d'Str'bu'Ca°'

Certlficando-Sesobreocorltra[oparadlstrlbulfaoemedia¢aodoprodutoofertadoearegu|aridabpcornaCclmiisaodeValoresMoblliarlos-CVM

C)S§§49e59doart.1DdaResoIusaoCMNn94.963/2021dlsp6emquetodosospartic,pantesdoproce5sodeanai,se,deassessc,,.amentoedec|s6r|osobreapllca[6esdosrecllrscJSdereglmesPr6Pn°Sde

Prev'denciaSocialeOSagentesquePartlcIpamdadistrlbuiEao,mtermed|a€aaoeadmin,stra¢aodosat,vosapi,cadosporessesreg,mess5oresponsaveispelagestaodosrecIIr50S.OSPrestad°resC'eServ'[°

dever6°5erautorlzadoseCredenclados,observados,dentreoutro5cr|t6r,os,confi,to5demteresse,mon,tc)ramentoper,6d,co,poiiticadecontratacaoe,nDcasodasdlstl.Ibuldc)raseCorret°rasdeVa'°res

mobili'irlos,devemestaremconformldadecomaResolucaoCVM35,de26/05/2021

°S  Par§metros  Para  Credenciamento  e5tao  prevlstos  nos  arts.  io3  a  io6  da  portaria  MTp  no  1.467/2o22,  sendo  que  a  art   io6,iv,  d,sp6e  que  ``A  conc|usao  da  an5Iise  das  lnformae6es  e  da  Verjf}Ca9a°  C'C'S

requ`Slt°SestabelecldosPara0CredenciamentodeveraserregistradaemTermodecredenciamentc,,devendc,,dentrec,utrosaspectosco|ocado5nodispositlvo,serinstruidoComOSd°Cument°SPrev'St°5

na  instru[5o de preenchirnento do  modelo disponibillzado na pagina da  Prevlclencia  Soclal  na  Internet".

A  Res°'ucao CMN  n9  4.963/Z021  destaca,  alnda,  em  seu  art.  19,  §59,  que  sao ,nciurdas  no  ro| de  responsive,s  pe|a gest5o  do  Rpps  na  med,da  de suas  atrlbul56es,  oS gestores,  dirl8ente5  e  membr°S  dos

C°nse'h°S  e  6r8aos  C0leglados  de  dellberacao,  de  fiscalizac5o  ou  do  com|te  cie  |nvestimentos  do  reg,me  pr6prio  de  previd€ncia  social,  os  consu|tores  e  oLltros  profisslorlals  que   Partlcipem  d°  Pr°Cess°  de

anal`Se/C'eassess0ramentoedecIS6rloSobreaaplica¢iodosrecijrsosdoreg|meprdpr,odeprev,denciasociai,diretamenteouporinterm6diodepessoa|uridlcacontratadaeoSagentesquePart'Cjpamda

d'Strjbu'C5°/  'ntermedla5ao  e  admlnlstra5ao  dos atlvos  apl|cado5  par esses  regimes.  o  Rpps  tern  o  clever  de  man,torar  per,od,camente  os  i]restadores  de  servlcos,  avaliando Suas Capacidades tecnjcas  e

Prevenlndopotenclaisi:onflitosdeinteressesnarelacao,emlinhacomodispostonos§§|g,2ge3g,doart.24,daResolucaoCMNn94.963/2021.

°art.8-AJdaLel9.717/1998,normaqueadqulrlustatusdeLe|Comp|ementarap6sa[mendacon5trtuc,onainQio3/2oig,de,xaciaroqueosdirigentesdoentefederativoInstltuldord°regjmePrdprlode

Prev`dencla  Socl.al  e  da  llnldade  8estora  do  reglme  e  os dema|s  respons5ve|s  pe|as  ac6es  de  invest,mento  e  ap|ica9ao  dos  recursos  previdenc|6rios,  incluslve  os  con5ultores,  OS   dlstribu'd°res.  a  jnst`tujc2S°

f'nancelra  admlnlstradora  da  Carteira,  o  fundo  de  lnvestlmentos  que  tenha  recebido  os  recursos  e  seus  gestores  e  admin,stradores  serao  so|idariamente  respclnsavels,  na  medlda  Cle  Sua  Part'C'Paca°'  Pe'°

ressarcimentodosprejuizosdecorrentesdeaplica¢aoemdesacordoconialegisla¢aovlgenteaquetivei.emdadocausa.

Nesse  C°ntextoi  Cabe  destacar  que,  alEm  dos  princi'plos,  requ|sitc|s  e  |im|tes  prey,stos  na  Resc,|uEao  CMN   no  4.963/2o2i,  6  necessario  a  comprova5ao  de  clue  foram  observaclos  OS  Parametr°S  gerajs  de

gestaodoslrlvestimentosprevi5tosnaPortariaMTPn91,467/2022,ernespecia|odispostonosseijsarts86,87e103a124

0presentetermodecredenclamentododistnbuidorcomosrequisitosml'nlrnosaseremobservadosneleContidos.

AutillzacaodessemodelonaoafastaaresponsabilldadedosdirigentesdoRppspe|acriterio5aana|isedofundode|nvestimentoquereceberaoSrecllrsosdoRPPS

Atl'tuI0deOrlenta550,notermodeCreden[iamentoest5odestacadosnacorbrancaoscamposquenecess,tamdepreenchimentoporpartedaunidadeGestorad°RPPS

Ciente

Assinatura  do Dlrigente da

Assinatura do Gestor de

Assinatura  de  representante(s)

Unidade Gestora, com firma

heciirsos  do  RPPS,  com  firma

legal(is)  da  lnstituicao

reconhecida ou  disponibilizada no endere¢o eletr6nico na  rede mundlal de computadores

reconhecida  ou  disponibilizada  no  endere¢o  e|etr6nico  na  rede  mundial de computadores

interessada  no credenciamento, com firma

c---,---i-

reconhecicla  ou  disponibilizada  no endereco  eletr6nico na  rede  muncllal de com putadores
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-    A ANAllsE  DA INSTITulquo OBJETO DE CR[DENCIAM[NTO
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Qualificasao do corpo t€cnico

Historico a experiencia de atuacao
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administra€ao/gest50Van.fica¢aodeinfolmac5es sabre conduta nas opera€aes realizadas nomei.cadoflnanteiroerestri[6esquedesaconselhamurnrelacionamento

Se8uro
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Volumederecursossobadminlstra€aa/gestao'.`,----``---..-`.-`--.----.

Avalia€aodarentabilidadedosfundossobsiJaadministracao/gestaoEmba

§amentoemformulariosdedlllgencl.aprevistosemc6digosdeautorregulafaorelativesaadministraf5oderecursosdeterceiros

Outros criterias de an5Iise

V -DO PARECER FINAL S0BRE A INSTITUICAO:

mESPONLsa^C:`iis pELo cRE'DENciAMENTo:                                                                                           I      Data     I

NOME
Cargo                         I                           CpF                            I                              Assinatura
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CREDENCIAMENT0 DE EMISSOR DE ATIV0 FINANCEIR0 DE RENDA FIXA
N°S  term°S  d°  lncIS0  Vl,  §1°,  art   "  da  Resalu¢ao  CMN  n9  4  963/21,  os  responsive,s  peia  gestao  do  Regime  pr6pr,a  de  prey,d€nc,a  social  (Rpps)  dever5o  realizar  o  pr6vio  Credenclament°  das  'nst'tu'C5es

adm'n'Strad°rasegestorasdosfundosdeinvestlmentoemqueserioap|icadososrecursoso§3gdoart.igdaResoiucaod,sp5equecredenc|amentodeveraobservar,dentreoutrosCrlterl°S.°h'St6r'C°e

a  exper'encla  de  atuacao,  0  Volume  de  recurso5  sob agestao  e  admin|stra,ao  da  ,nst,tuicao,  a  so|idez  patrimon,ai,  a  expos,cao  a  r,sco  reputaciona|,  padrao  6tico  de  conduta  e  aderencla  da  rentab'''dade  a

'ndjcad°res   de  desempenho.   OS  Parametros   para  credenciamento  estao  prev,stos  nos  arts.   io3  a   io6  da  portar,a  MTp  noi.467/22,  sendo  que  a  art    106,IV,  clisp6e  que  "A   Conclusa°  da  ana''Se  das

'nf°rma€6es  e  da  Verlflcacao  dos  requlsltos  estabelecldos  pare  a  credenciamento  devera  ser  registrada  em  Termo  de  credenc,amento,  devendo,  dentre  outros  aspectos  COIOcad°S  n°  d'SP°S't'V°'  Ser

lnstruldoComosdocumentosprevlsto5nalnstruc5Ddepreenchlmentodomode|odisponib||izadonapiglnadaPrevldenclaSoclalnalntemet''

ARes°'u9a°CMNn94963/2C121(IncISo1,§29,doart20martteveaexigenc|adasapi,cag6esderecursosdosRppsseremreaI,zadasapenasemfundosdeinvestlmentoemque0administrad°r°ugest°rd°

fund°  SeJa  lnstitul9ao  autorlzada  a  funclonar  pelo  BACEN,  obrigada  a  |nst|tu|r com,te  de  aud,toria  e  com,te  de  r,scos,  nos  termos  das  Resoiug6es  CMN  n9  4.910,  de  27  de  malo  de  2021J  e  n9  4.557J  de  23

feverejro de 2017, respectivamente.

°Semis50resdeativosflnancelrosderendaflxatamb6mdevematenderaod,spostonoart.21,§2Q,I,daReso|ug5ocMNnQ4963/2o2|.paraestesativos,oCMNPosslbilitouumIIm'tedeap''Ca55°deat€

2°%(VjnteP°rCent°)0RPPSdeveOb5ervar,Parafinsdeconsolidacao,os||mite5,rec.u,sitosevedac6esestabe|ec,dosnaRe5o|u[ao,conformedestacadonoart.13danorma.Al€mdlss°rquand°Setrata

das  apl'Cac6es  de  recursos  nestes  atlvos  financeiros  tratados  no  art   7g,  iv,  da  Resoiu¢ao  CMN,  ficam  ,gua|mente  ccmd,cionadas  a  que  a  ,n5tituicao  f|nancelra  nao  tenha  0  re5Pectlv0  C°ntr°'e  S°C'etar'°

detido, direta ou  indiretaniente,  por Estado ou  pelp  Dlstrlto Federal

C°ns'.derand°que0ObJetlv0doCMN,aolncluires5esrequisitosparaasapiica,6esdosRpps,buscouconferirma,orprote5aoesegurancaaessasa|acac6es,semprejud`lcararentabilidadei°SCust°SeaSua

transparenc'at  e  Clue  a  IIsta  da5  lnstitui96es  que  atendem  Sos  crit6rios  prey,stos  nos  ,nc,sos  I  do  §  2Q  do  art.  21  da  Reso|,I,ao  CMN  ng  4 963/2o2|,  divulgada  pela  SPREV,  E  taxatlvai  entendeu-Se  CIue'  a

Pr'nc''P'°JP°der-Se-iaaplicarastodasaslnstltul¢6esciueoperarncomosR|>psummc,de|omaiss,mpi,ficadodeTermodeAna|i5edecreder`ciamento.Autllizac5odessemodelon50afastaaresp°nsab"'dade

d°Sd'r'gentesd°RPPSPelaCrltericIsaanall.sedofundodeinvestimentoquereceberaosrecursosdoRpps,tendoemv,staqueapr6priaReso|ucaocMNeaPortarlaMTPnal467/2Ztratamd°SCr'terjc'5

mi'nlmos de analise que devem ser ob5ervado5 na  seleffo de atlvos.

NesseC°ntextc'iaResoluc50CMNn94.963/2021,emseuart.1g,§5g,destacaquesao,nciuidasnoro|cieresponsave,spe|agestaodoRppsnamed|dadesuasatribulc6es,OSgestores,dir'gentesemembr°S

d°S[°nselh°Se6rgaosCole8iaclosdedeliberacaci,deflscalizac5ooudocomitedeinvest,mentosdoregimepr6priodeprev,d€nc,asoc|a|,osconsu|toreseoutrosprofis5ionalsquePartlcIpemd°Pr°Cess°de

an5''SeJdeassessoramentoedecIS6rlosobreaapllcacaodosrecursosdoregimepfopriodeprev,denc,asoc,ai,diretamenteouporintermediodepe5soaiuridicacontratadaeOSa8entesqL'ePart'Cjpamda

d'Str'bu'C5°.  intermedlacao  e  admlnlstracao  dos  ativos aplicados  por  esse5  regimes.o  Rpps tern  a  clever de  monitorar  periodicamente  os  prestadores  de  servl¢os,  avallarldo  Suas  Capacidades tecn'Cas  e

Prevenindopotencialsconflltosdeinteressesnarela[ao,emI|nhacomod|spostonos§§ig,2ge3Q,doart.24,daResolucaoCMNng4.963/2021

par  fjmJ  0  art   8-A.  da  lel  9.717/1998,  norma  que  adquiriu  status  de  LEI  cc,mpiementar  ap6s  a  Emenda  constitucionai  ng  io3/2oig,  tleixa  c|aro  que  os dirlgentes  do  ellte federatlv0  Instituld°r d°  reg'me

Pr6Pr'°  de  Prevldencla  Soclal  e  da  unidade  gestora  do  regime  e  os  demais  respons5veis  pe|as  a,6es  de  ,nvestimento  e  api,capao  dos  recijrsos  prev|denciarios,  incluslve  oS  Consultores.  OS  d'Str'bu'd°res'  a

'nst'tujca°  f`nanceira   admlnlstradora  da  cartelra,  o  fundo  de   |nvestimentos  que  tenha   receb,do  os   recursos  e  seus  gestores  e   administradores  serao  solidariamente   resp0nsaveis`   r`a   med'da  de  Sue

Partlcipa5ao,Peloressarclmentodosprejuizosdecorrentesdeapl|cac§oemdesacordocoma|egis|a[aov|genteaquetlveremdadoCau5a.

A'€m  dos  Pr''nc''P1°S;   requlsitos  e   llmlte5  Prev15tos  na  Resolu5ao  do  CMN,   devem  5er  permanentemente   observados  os  parametros  gerais  da   gest5o   dos  lnvestlmentos  PrevIstos  na  P°rtar'a  MTP  n9

1,467/2022, em especial o dlsposto em seus arts   86, 87e 103 a  124.

Atitulodeorienta¢ao,noTermodeCredenciamentoestaodestacadosnacorbrancaoscamposquenece5s!tamdepreenchimentoporpartedaUnldadeGestorad°RPPS.

Ciente.

Assinatura do  Dirigente da Unidade Gestora. Com flrma  reconhecida  ou disponibilizada  no  endere¢o  eletrdn.ico  na  rede mundial  de computadore5
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