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PREVIDENCIA SOCLAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CASSILANDIANS

WAL, DAV SO TS 0y, Dr
1 - INTRODUGAQ

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social
do Municipio de CASSILANDIA - MS, PREVISCA, com foco no cumprimento da Meta Atuarial,

definida para o ano de 2026, tendo em consideragdo o cenario macroecandmica esperada.

O Artigo 4 da Resolugdo CMN 4,963 de 26 de novembra de 2021, estabelece que oo
responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a Politica
Anual de Aplicagdo dos Recursos [PAI - Politica Anual de investimentos).

Respeitados o5 limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetario
Macional, por meio da Resolucio CMM 4.963/2021, a distribuicdo proposta para os recursos, nas
modalidades de aplicacbes existentes no mercado financeiro, visa ofimizar o retorno desses
investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

Mo tocante a gestdo de investimentos, o art. 17 § 1% da Reselugdo CMN 4.563/2021,
de 26 de novembro de 2021, determing aos responsdveis pela gestdo do RPPS, observar os
seguinbes principios.

i = observar o5 principins de sequrange, Fendabdlidode, Solesfcia,
lquibder, motkagda, sdequapdo 0 nabvreza de swas abrgegies o
tremsgarencin,

il - exercer swas otfwdodes com o €, epidede ¢ diligfncio;

I - zedae por elevados podrdes frieos;

W - adoter regras, procedimentss e contrales intermas qie wisem
grraatie noeemprimenio de suos abvigapdes, respeilandn o poiihica
de investimenios estabelecda, obiervadas o5 seomentos. linures €
demois  feguisitod prewitas nesls Resolupio € o8 pordmielios
eslebaiecidng nos normed Gerals de organiocto e funcionamento
dEssEs FEgAMEes, m requlomentopoo oo Secretonio oE Frevidéncio,

Além disso, o are. 12, § 22 da Resolucdo CRN 4.963/2021. determina gue, para
assegurar o cumprimento dos principios acimna, os responsaveis pela gestao do Regime Proprio
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisdrio dos investimentos
deverdo comprevar expeniéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses repimes (como 3 Lel 9.717/1997 & a Portaria PMTP

1.467/2022, entre outras).
4
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O PAl e suas possiveis revisdes, dewerdo ser aprovadas pelo orgio superior
comgetente, antes de sua implementacdo, conforme exige o Artigo 5 da Resolugdo CMN
4.963/2021.

2 — OBIETIVOS DA GESTAO

2.1 - META ATUARIAL

A Taxa de Juros Real (Meta Atyarial) na Politica de Investimento do exercicio de 2026
devera ser definida, através de calcules da Duracdo do Passivo Previdencidrio que seguirdo uma
metodologia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo
Atuarial da Avaliagdo Atuanal, conforme a Portaria MTP n® 1.467/2022.

Conforme o ANEXO W, art. 32 da Portaria MTP 1467/2022, para definicdo da
hipdtese da taxa de juros real nas avaliapbes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverdo
ser utilizadas as taxas de juros parametro estabelecidas de acordo com o art. 12, acrescidas em
0,15 pontos percentuals para cada ano em gue a taxa de juros utilizada nas avaliagoes
atuariais dos ultimos 5 [cinco] exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiver sido
alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais,

Conforme a ANEXO VI, ark. 39, § 1% da Portana MTP 1.467/2022, o5 acrescmos de
que trata o caput ndc se aplicam aos RPPS que possuam recursas inferiores a RS 10.000.000,00
[dez milhées de reais) e ao Fundo em Reparticio (Segregracio de Massa) e nas demais
situacies de gue tratam o § 4° do art. 26 da Portana MTP 1 467/2022.

A Estrutura a Terma de Taxa de Juras Média, caledlara um indice |pontos), que servird

4. 56% o 6,16%, conforme o artign 29, da Portaria hEs n® 2 010 de 19 de outubro de 2025

! Art. 2¢ da Portaria MPS n? 2.010/2025
Pontos (em anos]  Taxa de Juros Pardmetro (% a.a.)

e B e |

1,00 4.56%
1,50 4,66%
2,00 4.73%
250 4. 794%,
3,00 4,B5%
1,50 4,90%

I A, Pressdenee Daatza, 2779 - Bamrro Soan Tosts— e-shanl stenchawma @ grevizeasna gon By - Fone (47 33500 4554
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Continuagdo.... “Art. 29 da Portario MPS n® 2.010/2025"

letm fem ﬂnﬂjj Ta:a dE Juros Para rm!tru [ﬁﬁ a a ]I
a D':' 4.55‘.!'6
4,50 5 0%
5,00 5.04% .
5,50 5 (8% :
,00 5,12% !
B, 50 5.15%
¥.00 5.18%
.80 5.21%
3,00 5.24% {
8.50 5, 26% _
9,00 5,29% ;
9,50 £.31% :
10,00 5,33% |
10,50 5,35% '
11,00 5.37%
11,50 5.38% |
12,00 5, 40% ,
12,50 5.41% |
13,00 5.42% 5
13,50 5.44% |
14,00 5 d5%
14,50 5.46%
15,00 547TH
15,50 5 48% 5
16,00 5,49% i
16,50 5.50% :
17,00 5.51% |
17,50 5,52% !
De 18,00 a 18,50 5538
1900 5.54%
19,50 5,.55%
De 20,00 3 20,50 5.56%
e 21,00 a 21,50 g 575 i
72,00 5. 58% |
! De 22,50 a 23.00 5,50%
| De 23,50 a 24,00 5,60%
[ D 24,50 & 25,50 S.61% |
' De 26,00 a 26,50 5.61% i
De 77,00 a 78,00 5,635 '
De 28.50a 29,00 o045
| De 2950 a 30,50 5.65%
De 31,00 & 32.50 5.66% .
3300 5.67% |
43 50 5, 73% !
34,00 5,88% §
34,50 B,08% i
ISO0oumals B16% b
“Fonte: Art. 29 da Portaria MPS n? 2.010 de 15 de outubro de 2025, 6
Av Fragdemie Drma, 2779 - Barers Bona Teens - e-mal stepdimsnen Lpre e s o br = Fone (671 3356 4856
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Conforme o calculo da Duragdo do Passivo sobre o Fluxo Atuarial da Avaliagao
Atuarial /2025 - data focal 31/12/2024, a Duragdo do Passivo do PREVISCA é de 15,50 anos.
Conforme a melodologia de Estrutura a Termao de Taxa de Juros Meédia (exigénecia da Portaria

MMTP N2 1.467/2022], a Taxa de Juros Parametro encontrada foi de 5,48% a.a..

Por determinagdo da Portaria MTP 1.467/2022, para cada ano que o RPPS superar a
Meta Atuarial, serd acrescentado 0,15% na Taxa de Juros Parametro. Segue abaixg as

rentabilidades dos dltimas 5 anos do PREVISCA.

RENTABILIDADE X META ATUARIAL NOS ULTIMOS 5 ANOS

. ] RENTABILIDADE  TAXA DE RPPS SUPEROU A |
i 11 | DACARTEIRA  JUROS (a.2.) METAATUARIAL W era ATUARIAL?|
2020 | 4,57% T sme%  10,62% NAD 'i
2021 : 1,14% 5.41% 15,97% i
2022 | &,02% 4,83% 10,87% NAD
2023 | 13,63% 4,82% 9,64% 50
% :L 2024 | 3,21% lﬂ,ﬂ'ﬂiﬁ 'f,ﬂgﬁ PACH !

Conforme o quadro acima, ¢ PREVISCA, superou a Meta Atuarial em 1 ano, podendo

acrescentar mais 0,15% 3 Taxa de Jurps Afuarial para o exercicig gde 2026,

Conforme as Portarias MTP n® 1.467/2022 e MTP n® 2.010/2025, os recursos
financeiros administradas pelo PREVISCA deverio ser aplicados de forma a buscar um retorma
real equivalente i 563% a.a. mais a variagio do indice inflaciondrio utilizado que é o IPCA -
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica.

Av, Prsssdente Dutia, 2779 - Baarma Soak Tosus— s-mul wendimenrof] presizca.me. gov by — Fone (677 3556 4308
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A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser a indice oficial que mede a inflagio do pais

adotada pelo Governo Federal,

PH’D]E(;ED DA TAXA DE JUROS ATUARIAL {MHH A]UAHIALI
(5,63% a.a. + IPCA)

L1
S 2022 2023 2024 2025* 2027* 2028*
Atuarial S i i=0) _ _ .

| IPCA {final do
ana)

578%  462% 4B3% 445% 4,18% '

Taxa de luros '

Atuarial 483% 482% 484% 504% 563%

|
Meta Atuarial i 10,87% 964% 9.B8% 9.74% 10,02% I

" *FONTE: Boletim FOCUS = Banco Centrol = 21 de novembro de 2025,

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2025, 2026, 2027 e 2028 encontram-se
disponivels no Boletim FOCUS — Relatdric de Mercado, elaborade pelo Banco Central,

posicionado em 21 de novembro de 2025,

Partanto, confarme a Partaria MTP n® 1.467/2022 e a Portaria MTP n2 2.010/2025, a
Taxa Real de Juros {Meta Atuarial], scra de 5,63% a.a. acrescido do IPCA

2.2 - PARAMETROS DE RENTABILIDADE

A compaosifio da carteira de investimentos buscarad rentabilidades utilizando-5e coma
referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda Fixa como o CDI, o5 subindices IMA
{IMA — GERAL, IRF = M, IMA =B, IMA - B 5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Varidvel,
indicadores como IBOVESPA, IBr¥, BDR, entre outros.

Conforme o cendario macroecondmico descrito no capitulo 4 desta Politica de

Investimentos, prajetamos o seguinte cendrio de rentabilidade para os indices abaixa:

S T B

-| Av. Pissedetine Dusira, 27719 — Bages Bom Festss — e-masl svmidinernod previscams gen b — Feome (87 55596 4653 i
| 1]
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PROJECAO ESPERADA DE RETDHHD,.I"IIJIE

iNDICES ; FESSIMISTA OTIMISTA ]
mily— [m i T ' _i.l_.l_g.l% s i
IRF-M 1 12,77% 14,30% |
IRF - M : 14,93% 22, 49% l
IRF-M 1+ ' 15,60% 28,51% '
IMA-B5 ' 14,76% 17,42% .
IMA - B ' 14,20% 23,86% i
IMA-B5+ 12,79% 32,15% '
IMA - GERAL : 14,57% 20.21% '
IDKA 2 | 14,97% 18,85% |
IDKA 3 ! 16,40% 18,68% '
IPCA 4,70% 3,70% !
IBOVESPA 4,12% 37,06% |
1Br-X | 4,31% 35,05% |
MSCI WORLD ; 4,08% 17,55% '
S&P 500 ' 6,24% 18,97% ‘
BOR NIVEL | 11,23% 48,33% ,
DOLAR _ 6.42% 10,24% i
PHEJEI;AIJ EI'A TAXA SELIC

Taxa Selic 2022 2023 2024 2025*

2027* 2028* |

Final do periodo 13,75% 11,75% 12,00% 15,00% 12,00% 10 st |

*EONTE: Bolerim FOCLS - Brnco Centrof — 21 de novembrg de 2025

A projecdo da Taxa Selic para o final do ano de 2025, 2026, 2027 e 2028 encontram-se
dispomvers no Boletim FOCUS - Relatorip de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

pasicionado em 21 de novembro de 2025,

[ Av hessdemte Cuatra, 2778 - B Ban Yesus— e-mul stershmemitoF gresoea s god e~ Feme (571 35008 2295
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A Projecio de redugdo da Taxa Selic, a partir de 2026, requer cautela na elaboracio
da Politica de Investimento. com relagdo aos investimentos de Longo Prazo, mais sensiveis a

clevagao de Taxa de Juros.

TAXA SELIC (1998 - 2028)

50,00%
45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00% 4 026

|

13

lu'ﬂn’ﬁ L ll _I'” '_I. "I_.- |. III_'I \
1 f

5,00% Tit 2 |
0,00%

n P
SN

*EQGNTE: Bolrtim FOCLS - Bonco Central — 21 de novembro de 2025,

TAXA SELIC {2020 - 2028)
18,00% -
f
|
15,00% b, :
_ i ’ i '-r:__- I
1 - |_.l e
12,00% I o ; : -“h’i:";t,,l..
! i
9,00% g I i
5 i i
6,00% i ' |
¥ | |
'\I'J. kr I |
3.00% % o ! I
o L 1 |
1 i
i i

0,00%
= =

A A A A AT, &i’-“"’""‘“ "o ‘*-@r’:’ri“:‘.?*“ VA A o {F
S S S S ssss

e owm E aw

*FONTE: Boletim FOLUS — Banco Central — 21 de aovembro ge 2075,

10
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3 - GESTAO DOS RECURSOS

3.1 - FORMAS DE GESTAOD

De acordo com as hipoteses previstas no inciso 1, §1%, art. 21 da Resolugao CMN nE
4.963/2021 a atividade de gestio da aplicacdo dos atives administrados pelo PREVISCA serd
realizada por gestdo propria,

De acordo com o inciso |, do art. 95 da Portaria MTP L467/2022, entende-se por
gestio propria, quando o RFPS realiza diretarmente 3 execucdo da politica de investimentos,
decidindo sabre as alocagbes dos recursos,

Art, 95, f .u‘{'_l:[ﬂ]:l gropra, quends O unidode geslorn reslice direfomenle o e:m.u-;d'd' aa

politica de swestimentos oo corteina do segame, decidindn sabyve o Gatadaes d0s Feousas,
neiusive por meio de fumdos de mveshimenio;

3.2 = CERTIFICACAOQ INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrugdo CVAM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa o investidores em duas

categorias: Investidor Qualificade e Investidor Profissional. O Investider que ndo e enguadra
em uma destas duas categorias e considerado um Investidor em Geral {ou Investidor camum).

0 artigo 9 = C da Instrugio CVM 554/2014 passou o poder decistrio de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ao MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente
definido pelo MTP - Ministério do Trabalho e Previdéncia.

Act, 3% - €, Instropdo OV 5542014 - 05 regimes praprios de previdénpa social
grewiaitacia socka institaidos pefo Lnda, gelos Esbadas, pede Dhstribe Federal ow Feaerel au
gor Muniogios sdo considerodos mvestidores proflisionar’s oo nessbidoness quolfiicsdas

dperas @ reconbecidos come fois conforme regulfamentacdo especfica do Rinstério da
Previddncin Socot

A fim de atender a |Instrugdo CVM 5542014, o MTP publicou a Portaria MTR
L4e7/2022, dispondo sobre o Programa de Certificagdo Institucional @ Modernizagio da
Gestio dos Regimes Praprios de Previdéncia Social - "Pro-Gestio RPPS".

0 artigo 2362 do Capitulo ¥l da Portaria MTP 1.467/2022, informa gue o Pro-Gestio
RPPS tem por objetvo, incentivar os RPPS's a adotarcm melfhores praticas de gestdo
preidenciaria, que proporcionem meaior controle dos  seus  ativos & passivos B mas
transparéncia no relacionamenta com os segurados @ a sociedade
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0 & 19 do Art. 236% do Capitulo Xi da Portaria MTP 146772022, informa que a
adesdo sera facultativa, devende ser formalizada por meio de termo assinado pelos
representantes legais do ente federativo e da unmidade gestora do RPP5. WNesse caso, nao
daderindo ao programa, o RPPS serd declarado um Investidor em Geral {Investidor Comumy,

0 art. 1372 da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o
RPP5 gue atenda cumulativarmente aos seguintes requisitos:
I - possud recivsas pplican, infomados a0 IR gdo méds imedinfamaente anderior @ dada
de realizapde oe cade oplonpie exchisive para fal cotegona de investidarn, em montante
ipund o superior @ £S5 10 000.000,00 (der mithaes de reois); &
il - tenha aderido oo Pra-Gestdo APPS, & obbide certificogdo instifucienal em um dos
niveds de aderéncia nele estabelccrdos,

0 art. 1387 da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR PROFISSIONAL, o
RPP5 que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possun recursos goiicogos, defarmiodas no DAIR refalive ao Jrds imediotonmente anteriof
o dote de rentiracin de cede oplicopfe exclusivd pero [0 colegonn de mvestidern, om
mambeate gl oo superar @ K5 SO0000. 800,08 (quinhentos milhdes de reals); ¢

i - tenho oderido oo Pro-Gestdo RPPS & obtide certificado instltuglonsl no QUARTO
MIVEL de aderdacia mefe estobelecido,

Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacdo da categoria de investidor, o
FREVISCA é considerado um INVESTIDOR EM GERAL, confarme as Informacdes encontradas em
30/09/ 2025,

EATEEUHIA DE INUEETIDGH

EXIGENCIA REQUISITOS SIMi /
RPPS possui recursos apH:adm Inf:mmdn-s no DAIR do més
Art. 137, 1 da Partaria imediatamente anterior 3 data de realizacio de cada aplicagio
MTP N7 146772022 exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou SIM
superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)?
Art. 137, Il da
Portaria MTP N2 O RPPS aderiu un:t'd-'lziﬁt.iu RPPES, & ::hteue certificagio institucional NAD
1.467/2022 em um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos?
O PREVISCA ATEMNDE 05 FIEQL.IIS-HDS-,;
EENDH ﬂ'ﬂl"-lﬂ DERADO UM INVESTIDOR EM GEHAL
12
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3.3 - GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sistema pelo gual as empresas e demais organizagoes, sejam elas publicas ou
privadas, s3o dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre sacios,
conselho de administracdo, diretoria, orgdos de fiscalizagio e controle e demais partes

interessadas,

3.3.1 — CONTEXTO POLITICO E ADMINISTRATIVO

0 PREVISCA & um Regime Proprio de Previdéncia Social — BPPS do Municipio de
CASSILANDIA - MS, ente de natureza autarquica, pertencente a Administragdo Publica Indireta

do Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada de direito publico internc.

& Diretoria Executiva @ o grgdo de execucdo das atividades do PREVISCA e sera

compaosta pelo Diripente da Unidade Gestora e o Gestor de Investimeniaos.

O cargo de Dirctor Executivo do PREVISCA serd através de eleicdo direta entre os

Servidores.

3.3.2 - ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdo de investimentos do PREVISCA, distribui-s8 sobve o
regresentante da Unidade Gestora, o Gestor de Recursos do RPPS, o Conselho Curador, o

Conselho de Fiscalizagdo e o Comité de Investimentos.

Mo intuito de auxiliar a gestdo dos recursos, o PREVISCA, contratard uma consultoria
de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissio de Valores Mabilidrios,
auxiliando na elaboracao de Relatanios mensais, trimestrais @ anual de investimento, analisando
o desempenho da carteira de investimentos ao longe do exercicio, além de auxiliar na
elaboracio da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte,

O prganaograma da estrutura de gestdo de investimentos do PREVISCA, distribui-se da
sepuinte forma;

13
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3.3.3 - COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos orgaos envolvidos na gestao dos recursos do PREVISCA sdoc

« Dirigente e Gestor de Investimentos — Com relagdo dos Investimentos e
administragdo dos recursos do PREVISCA, em estrita observdncia das normas legais
regulatarias, cumprir & farer cumprie a5 decisdes do Conselha Curador, apresentar

relatdrios, no minimo trimestrais, conforme sxige & legislagio, da gestio dos recursos

e pralicar demais alos de gesiao do PREVISCA

s Comité de Investimenta — Drgdo ausiliar no processo deosorio, gquanto a

formulagdo e execucdo da politica de investimentas

» Conselho Curador — Com fungles de deliberagio superior, cujos as deliberaghes
serdo promulgadas por meio de resolugdes, decide sobre qualquer guestdo
administrativa e financeira que lhe seja submetida, pelo Diretor Execulive ou Palo

Conselho de Fiscalizagdo e julgar 05 recursos interpostos das decisBes do Conselho de

Fiscolincao e dos atos do Diretor Executiva.

# Conselho de Fiscalizagap - Com funcd@o de fiscalizar e acompanhar a execugdo

oreamentaria, venficar as contas e julgar os recursns interpostos por segurados e

dependentes, dos despachos atinentes & processos de beneficios,

* Consultoria/Assessoria de Investimentos — Empresa contratada para desempenhar
atividade de avaliagio de invecstimantos em valores mahbiliaros, com a finalldade de
produzic recomendacSes, através de relatdrios de acompanhamentos, estudos e

parcoeres, gué adwilien mo processe de tomade de decicio de inveslimenlo do

PREVISCA.

Conforme o Art. 4, VI e VIl da Resolugdo CMN 4.963/2021, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e os critérios que serdo adotados, para
acompanhamento do relorno esperado da carleira, assim como a andlise prévia e o
arompanhamentoe dos nzeos dos investimentos,
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A avaliagao e acompanhamento dos riscos @ retorno da carteira serdo analisados por
meda de Relatorios penodicos e Pareceres de Investimento, elaborados por empresa

especializada na avaliacGo de investimentos em vabores mobiliarios

s Relatdrios periddicos e os pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Execuliva, o Comite de Investimentos © o Conselho Deliberative para apreciagdo e
possivel aprovacao, nos cases gue se bratar de aplicacEo em novos Investimentos,

Conforme o Art. 4, VIlI, da Resolugio CMN 4.963/2021, o plano de contingéncia do
RPPS, em caso de descumprimento dos limites ¢ requisitos previstos na Resofugio, se aplicara
ng exercicio vigente, para regulanizacdo do CRP - Cerlificado de Regularidade Prewvidenciaria,

3.4 - ORIGEM DO5 RECURS0OS

Os recursos em moeda corrente do PREVISCA slio ongindrios de disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capitais, das aplicagdes financeiras, dos titulos e valores
mobliliarios, dos ativos vinculados por lei ao EPPS e demais bens, direitos & ativos Com
finalidade previdenciaria e demais ingressos financeiros aufenidos pelo PREVISCA.

3.5 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes relevantes o gestao financeira do PREVISCA, com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos & o cumprimento da Meta Atuarial, serfo
disponibilizadas ao Comité de Investimentas, ao Conselho Curador e Conselho de Fiscalizacio e
aos demaig interessados,

Deverdo ser disponibilizados sos Segurades e Beneficidrios, no minlmo, as seguintes
infarmagdes com relagio a Gestda de Investimentos, conforme o Art. 1482 da Portaria MTP
L467/2022.

Arr. T482 A yridois Ll [ LR dp FPFS geverd PEIRATAAT das sEguranin & Benefaadaias, Ao mimrng, o3
sevrainles apenares £ nfarmiogies
| -0 patifica de Soestimprdod, sons rewsies @ oXeregdes. da proro de aré 5 innal died, @
portr oo oato o s apodmdo,
A - ok ieformapes Covnidies |I.\';|_li_|"||:|rr|l:||_|1'|:|.|'.v{|-i APR, o aroae de gt 30 (ienen) oVas. conrodas
drespochvg npliooyier su resgate.
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NP - @ pawmiheuipdn & coilfsifa o inveslimenlos o FPPS, mo orose de o 30 (Trindo) avios
GOl & aMCETTaVIETI G B0,
I s procedinearns e seeiha dar Seeansalt Fanfmass surarinagee @ sredencimdad & de

rantrotapde de grestadares de saruipog;

Vo mformasfos refofseas 0o prosesse de credensiamente de insttalpdes parg receher o8
plicmedies das redirsar dn HPREES

W« o relopde des eotidondes coedenchadas poeno chueme com o BPPS ¢ resprcinee dofa e
AR TR T o R TR T TR

Vil - o5 dofes @ locods dos reveades dos oovseligs dedbeathea @ fisce @ do oamifd de
vl fa R & A Lo ofay

Parggrofo waica. 0 emvn dempestha dp DO e oo OAR & SPECY com o informeogdes de
que trafem af moeas &AL B W e VW ooa caput atende fs evgPncios previsas messet

st ey

0 Art. 149% da Portaria MTP 1.467/2022, menciona que o RPPS devera manter
registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem 3 tomada de decisio na
aplicacdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em

resolugdo do ChN.

3.6 - PRECIFICACAO E CUSTODIA

Em consonancia com o disposto na Resoclugio CMN 4.963/2021, os Titules Piblicos
serdo custodiados por instituigdo legalmente habilitada para a prestagd@o do servigo apos
gracedimento formal de contratagdo.

0 artigo 22 da Resplucap AN 4 953/1021 estabelece que, antes de adgquirir ou
vender Titulos Poblicos Federais, & necessdrio consultar uma Instituicdo financeira, uma
imstituigao autorizada pelo Banco Cenlral do Brasil ou pessoas juridicas adlorizadas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM] para a administracdo de carteiras. Além disso, a5
operacdes devem  considerar as  informacoes divulgadas diariamente  por  entidades
reconhecidas pela sua transparéncia e padrio éonico na difusde de précos e taxas, que
serviréo como referéncia para negociacdes no mercado financeiro antes da conclusao da
OpEeracan.

Os titulos publicos integrante da carteira do Fundo serdo registrados contabilmente e
terao seus valares ajustados pela curva de mercado (marcagdo a mercado), observados regras e
procedimentas definidos pelo MPS - Ministérie da Previdéncia Social.

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Mobilidrios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicio (Marcagio na Curva), desde que atenda todos os requisitos exigidas
no art. 79 do ANEXO VIl da Portaria MTP n2 146772022,
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3.7 — CONTRATAGOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestio dos recursos gue constam no Art, 17 § 1%, v,
da Resolugdo CMMN 4.963/2021 de 25 de novembro de 2021, o PREVISCA deverd realizar com
diligéncia, a selegdo, © acompanhamento & a avaliagho dos Prestadores de Servigos
coniratadas

Contorme o Art. 24, inciso | e |l da Resclugdo CMN 4.963/2021, na hipatese de
contratagin objetivando a prestacao de servicos relacionados a gestdo dos recursos do RPPS,
esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade
autorizada para tanto pela CVM.

Conforme o Art. 24, Ill da Resolugido CMN 4.963/2021, a contralagao sujeilard o
prestador € as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagio as aplicagdes dos
recursos do RPPS, a fim de que ndo recebam qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem
gue potencialmente prejudiquem a independéncia na prestaco de servigo, & nlio figurem
como  emissores dos ativos ou atuem na originagdo e estruturacdo dos produtos de
investimento.

Conforme o Art, 24, § 2% da Hesolugdo CMN 4.963/2021, o RPPS deverd avaliar a
capacidade técnica & potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servigos e das
pess0as que participam do processo decisorio, inclusive por meio de assessoramento.

3.7.1 — PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE)

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 4.963/2021, em casa de contratacio de
servicos de custddia pelo regime proprio de previdéncia social deverd ser efetuado o previo
credenciamento de que trata o inciso V) do § 12 do art. 17 da ResolugSo CMN 4.963/2021,
observada a regulamentacdo estabelecida pela CWM e pelo Banco Central do Brasil

3.7.2 = PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS)

Conforme o Art. 4, § 2% da Resolugdo CMN 4.963/2021, o APPS deverd estabelecer
critérios para a cantratagio de pessoas juridicas gue desempenham atividade de avaliacio de
investimentos em valores mobilidrios, as guais devem ser registradas, autonizadas ou
credenciadas nos termos da regulamentacio da CVM, com a finalidade de producio de
recomendacdes, relatorios de acompanbamento @ estudos, qgue auxiiem no processo de
formulacio da politica de investimento e de tomada de decis3o de investimento.
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Adicionalmente a legislacio, o PREVISCA, na hipatase de conlralacao de prestagdo de
servicos de consulioria, exigirda que @ responsabilidade tecnica dos pareceres e relatorios
emitidas pela prestadora, recaia sobre pessoa fisica, com registro junto a VM e, no minima,
certificada como Especialista em Investimentos - CEA ANBIMA ou cutra certificagdo semelhante

e de mesma pivel ou de nivel acima

3.8 - CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO E SUA ATUALIZACAD

Conforme o art. 12, § 12, incisc VI da Resclucao CWVN 4.963,/2021, antes da realizagdo
de qualguer operacao, o PREVISCA dewvera assegurar, gue as instituighes escolhidas tenham
sido objeto de prévio credenciamento,

AT, 1R (s regurses s segimes prdpries de previcnog soond instirdos gete Limido,
Estagdas, Distrite Mederpl @ Myminplod vox fermad gia Led ol 327 de 27 de nowenrrn de
1938, pewern ser apdemdls Ceafacmae g8 Ssaiaales 9 51a Resoiug i,
§ 10 Mo oaplvogia dos recurses de gue frafa esie Aesaivgda, af respandaveis
peha gestie do regame proprio o grewdennn soou erem
Wi - rechpor @ prova  cledencumnenid, o
peoengarharmenla & o ovrale 0 gesher e do
mefminiidrodded dos fondas de inwsshimmmato e das
gemos nEreEs oscelhigas poas o seceher as
cplivaydes, g iR <13 pardmetras
eshabelecipas e acands oo a inoso V.

Conforrme o art. 1032 da Portaria MTP 1.467/2022, o RPPS deverd realizar o prévio
credenciamentn de todas as instituicdes que recebam ou administremn recursos da regime
proprio,

Art. 102 & onidode pestova do BR85S devend realizar o prenle cragleariamanty fe dpdas pe
AU oS iy redebart mu adimiaiiteemn ceoiries oo Fenen e,
§ 19 A% amicopdes ded feviaeans o BPOS deviendn abaervar o3 Dt Tead e
MErGads & paferdn (8 repfaacas par meio de dnshivigdes pdbloes aw
e, pEsue gue regusirodm, owfarcodos ou credencicdes peve VW aw
deds oo Ceatrod dkd Braad
§ 27 [k cribdnics oo o credenplaresto dog IRCEfUfaRE deyercna esfnr
refoctamachos 0 Bor guokdode d peside. oo oitieaie de corlroke brterma. o
elanen @ evpendnon de atvopdo, 4 seider poinmpnls, 00 vollame de
recnirsss soh odmnisirendo, O er0aRno @ s repidtaciomal, Do poarda dlica
S rondwla @ ¢ ooerdnoar o remhilioede o mocodones e desempenho B a
autres deshinodas @ enti@opio de necas @ go otendemenin Gas croipios de
SpFeang, groleyEa p preslenie ranceine
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Conforme o Art 1062, 1| da Portaria MTP 1.467/2022, o credenciamento devera ser
atualizado, a cada 2 anos.

AT, 106, A conciusdo So anaite dos informapdes e oo verificacdn dos reguisiios
esfobeleciong para @ cedencipmento deverd ser regidrede em Terme de
Credencipmentn, gue deverd abseoenr a5 seguinfes pardmetrog

i - ser gteoliredo o codo 2 fdos) oo,

3.8.1 - INSTITUIGOES

Para o credenciamento das Instituipoes, deverao ser observados e formalmente
atestados pelos representantes dos KPPS:

Arf. 20 & 3T Resodupio CWN & 368 2028 (s pondmefras pong o credenclamenta das
fstitumpdess o e Brold o oriso W1 G § I gevando conteTnpen, endve putbras, @ hgidvice &
exgetidng o e odragda, o valime de recursos b @ gestdo e adminsaapdo 90 ieshinapio,
a solger ppimonim, a eepesicda @ rece repuifocienct, podrfo SRico de comndule &
apberdarhs o rentebiipiss o lndemdores o desempenho
Cogitule W, Sepifo dF, Aq. 1032 & wnidade pestovo do TEPS deverd recdiror o prewo
CTECENCImTIETING OF Podms o (st bmddes auae fedefaam o @i Taabiniem recdres oo regime
¥ 32 . Poro 0 crodenciomenfa ol insiitegio, deverde se ebiereadon o
farmmimiente of sslodos meto wmkdomle gestars o RFPS
I« rogishra v saforiracic npforma ga b 19 2 meecchancur oe
swipensgo ob anpblfagds aele CWM, gelp Banco Cenlial oo
FectsiT pid rov el drgeia campetan e
Ir - mhserwincls de slevodo podedn Enice e doadann nay
apeapdes rephrodad pa mestads Bamarslna # auddncia de
s ey e, o crldvio o CWAL oo Baie o Central ta Brasd! die
de  pufsas . Arpdos  cowpetentes,  desaconselten um
Felarran ol o SR o;
M - pryntie o MWalteire dF sur ELORIR ¢ O e arincigals
cirdroldares
IV - experigngcio mindmp de £ [cincg) amos dos profisramls
frrelnmente reimnenacas o gesido e ativos de ferceiras; o
¥ - maolise guonfo oo vohwme de recursas ol sue gesidn @
Aot el pami gieain @ aealfieeg e dle e
FFenlcr & segregeode O ivwolodes
5 4% 0 gredenclamente Se oplics 00 gesfor & oo odmindstredor dos fimcos de
imvestimenta ¢ dod otduicdes  fingrcefres  boncdolas  pewssores  de  plives
financeinos aptas o receberem direlomente o oplicopfes do regime. (GRIFD MOSSO)

Devera ser realizado o credenciamento do distribuidor, instituicle integrante do
sisterma de distribuicdo ou agente autinomo de Investimento, certificando-se sobre a sua
regularidade perante a CVM e o contrate para distribuigdo e mediagdo do produto ofertado,
conforme o Art, 104 do Capitulo VI, Secdp Il da Portaria MTP 1.467/2022,
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Conforme o Art. 105 do Capitula VI, Secio Il da Portaria MTP 1.467/2022, devera ser

realizadn o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
pard as operacoes diretas com Ululos de emissio do Tesoura Macional registrados no Sistema

Especial de Liguidagdo e Custodia - SELIC.

3.8.2 — FUNDOS DE INVESTIMENTO

Para 0 credenciamenta ¢ selecdo dos Fundos de Investimento, deverdo ser

analisados, na mEnimo;

Copitufo W, Sepde IV Art, 108 do Porfowis MTP LAGT/H022 - o selopdo o fundas o
A e LD dgven o ser analizaas, no mnimo

[ - o segularmento o demols docementos dfponibiitadas pelo fundo de
inueshiaerta, s smeire Ay adorapfies, wenfifemnoo o5 riscns inerenied o8
aperapdes arevivies:

B a5 coracteristioms oo funol fresbe as necesirdates g Squidez oo RPPS,

M o pollice de fovestirenios de fundo quanie O selepdn alcopds @
dhiersificacdo de wiivos £, pemado fie o cose, & concentrapdp de afivas,

A e custas, retorng pormees relmtivres o fendlas de favestimendo fom
chasafeog oo, carocheasDgas & palTicas o pvestmerto simiiores;

¥ - 0 compatibicdace drdne o shperivg de retarno oo fundo GlF imvesfineaio
@ poitia de imvesenents da foads, o ke de qsce diwilgode pele gestor,
gueada couber, ¢ evenlug adsguepSo do povdmeio ofifzode poo o
cobrast da pean A parforasnce

W - iis Hrpdtesss e evenios de ovoliopho, emolizapio @ lgisdosdo, inclisive
entecipmd o, gkt aplipdel

Wi - o fistdrico de perfarmande do gestor em sedapla 4 gesida do fundo de
imvestiments & de desmai furdor poe ele gerides, com olessdficapao,
carpcrerisdicas & poiiicas de imeesimento semiores: &

VI - o wendimendo, em cose o fusdes de vestimente oyos covbelnas
SCAE TERAESETIafE. exrhusivamente oo adka, oo ratos of altros fundos de
Mg hmesha, fas eevnnsinag greelsies e resalingde g DVN, redaiivamente 4
FRNTERQ RS S NIEAT0E irve sTAToE

Para o credenciamento e sele¢do dos Fundos de Investimento em Participacies - FIP,
deverio ser analisados adicionalmente aos critérios acima, ne minime:

Coguewlo W, Segoe 'Y, AL 100 oo Portodo MTP L468A0022 - Mo selepdo de Fundos ge
MuasTiFARED e Parlicfpopdes - AP odiconadmente oo ity Ae el 108, devecdn sev

aitikn parheuday, ne mindmo:

! -y regeos aolicdves pore swbscngldo e infegralfzopde o fonas;

W =g pobticd de pmorizodo ¢ dsnbaicde de rendimenios;

W - o polier de divalgarde de teformapies do fundo @ de swos socledodes
viveshicas, confanme regulimienrapdn oolavel;

P o foraa de aparte do gestor s relapde aod dersu raeesfiores,
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¥ - a durcgda oo fordo, e Aowwer, o periody de invesrimenia e de
ApiimrasTimenin:
W g posafhlicinde e oo gestor fenpor owfre fiode cont abielivos
EEncarrEmles gu S0 patencio imnpocto pena o performance oa FIP)
VIl - oz saras encolados sa gaebicioneda da umdade gestore do AFRS @
coumnd @ de nveshmerdo oo FIF,
WTM b crtdnas F meiodoiopics wahcirdad  pela QeI ol Fmgresa
avmliedera ndépendente oov ele contratoda, pore realizer o ewaliopdo dos
invesiim erdas dp FIAP ap wohor JLsre:
¥ - o polibcg pora @ cantraropds de consweltares e tercelros pefo £ peso
i e et oo fumdo oo des socicdoo'es e Sidick, ©
X - regros de deersficapdn por empreso mivesbidis dog ofens que padee
congoy @ ntaing oo FIP previstirs no galilico o¢ imegstimente 42 findo
§ 17 O reguilevrenia 00 FIF peverd delrnino Que o Qesiar div
rortekn momtenha porfinpoeio e capie swlsorle do fundo
igh ur gestdn (oisderaado oF subsoriphes gefvarar por
fakas o cotsfos do FIP.
§ 29 Parn fins oe ramposicio Ao percEArod J9 oo
sphienta @ que se refore o § 1Y podendo. ser cansitinados o8
Apartes afefanios por:
|- geddar do P eessoo jurfder coedeniodo
cpmp admimistrodar de deelelas de walnres
prehilanies pelr OV, direlemeale ol por mwa
de forda e mussfimando s iusivg
i fordg de dvestimento corstitaifo oo Arosil
e seim resteib ao pesior e ng inciso J
deste pordpemfu, o, desde QU SEA OFFSog
mmtasnl domiiirdr m Brosd, o socia, dieetar oo
mesbras oo amaps-thave. FESPORBONRLE  DRa
gesdén do FIF, vnculpdad go réferido gestor da
cortern do BB e
i - pesson deidcn, sediado oo Srosd o evlerice,
fpeda @e mesmn gripg ecoRdmuis. . Sl TurTE
o5 emoreEns cobgodas, do gesior refenaa do
intvn | oeile poragrafa
§ 32 Paro find oo deposta do facda W oo b 20 enteadestse

Covna memlirgs B0 epnpe-chiowe of respensdues pelt gestdo

A FIF, 05 Qs (T SRr Al TS A1 Pegl inemenine a fuamdo
§ 4% (oo ¢ pesson referido mos imcisos W e N do § 2V qoe
JeTUNE FEEVRIED aBOre e FRELUrtaE pare fing g romaetiedn da
perrenfum disassro no & JF gense e manter wriakd o1 bpepds
e A sefedn gedtnr da FIR, @ gesrar da sarfeira Ao BB deue
realzor 05 grocedémentos Aecessdnins pong 0 manuienifa oo
referiie percenal funfoime eWETD B sequievrende oo
farmae.

Para o credenciamento e selegio dos Fundos de Investimento #m Direitos Creditérios

- FIDC, dewverda ser analizados adicionalmente aos critérios da art, 110 da Portaria MTP
1.467/2022, no minimao:
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Capitain WL Aeido (¥, Are 110 do Povtana MTP [467/2022 - No sefecfo de fundos o
feshmente em Diretlos Crecitédiod - TIOC méfhicanalmente ap disocsto no. art. 108
peveran ser omd o, amelsedes, A6 i
1= g ssinsieng o9 covledi, @ odends, s tigos de coles oo fuede, o
inpdimgldnce © O perde Qa9 Saboroinm G Jeverie Suparmir (eerieanin-
IEofot @ opende EsTomdn ¢ o8 casslficogie o nsoe no Aslemo o
indmemoptes de Cregito do Brnco Contral (50RL gaemoo disamavel;
M« 0f mecossmos e orofecco oo DL
M - o covarTensTioes mo FIOC,
A - s carmerecsdicos dod drefes creciioniog;
V - o fisepromo epermdiono oo esirulure do FOM, descrevenda o
pracedimenio de cess@a, quivic hosiegs, o o e fimancerg; &
W - 7 pokilico do gestor g hwende pove o cowlrotogdo de feroeyas pang
cuxifor no geshic e secwrs o, aqeando houwver
Parggrrfo Uaicg. 0w reowsos oo PR conflarme dispurso em
resolugdn do CAAN-
| - somente povierdo ser oplicodos emoopfns ow
EIDC de clogse sémiar, wagonies aplirosdes sm
sedas cuiarfinoras ar o emo ks de D0 de
e panic;
1P - fesente podendo ser aplicogos am FDC e
afendd d perpenrual maginmg de polas e Clisee
seriar ce fundo Ging geutern o7 defidos pov ssses
PR &
M pho poderda sef apieadas et codos de FIDC
A0 PO TS

Para o credenciamento e selegio dos Fundos de Investimento mobiliarios - Fl,
deverdo ser analisados adicionalmente aos critérios do art. 111 da Portaria MTP 1.467/2022, no
miriro:

Copitwle WL Seoda iV, AF P11 da Portarie AITP 1467 3001 - N sefepio de fundos de
tnpesfimenta mohiliens - &) adicionalmente ag disposio o T 108, feverda ser, aimda,
el en, A0 R R
P os oarcteTEie s dos credidos dmabinciay & goranied Seiead. [ose
PRl i,
T o Sescrigdo dos rscas anprewles cos ofivod-ako que pocldn dev segdhdng
neha Pl
M - o lnao de avohopda, guancy foever defisiidc especica dos otkos-oive
i aifiprandn o Carmhie do Fv
A = ol peiatden ane B e ad i celesande, e possa ofetoe o desisio do
pabfencinl invesTioor fo gue o respeila 6 aguisipde dag codas oo FIT,
V- of cnrerios o mefoomagins uriizeios pela pesior oo emprest Ak
irdepondante por ol fonirmladn para reolinar o oeelapdn des inves el od
g FIF o v pusiha
W - o politica pave o cordratagdne de cancalfives ¢ ferceiros parg ausiliar no
gestio dos otvas do S o dos ampresndimenfos mabiicas, ¢
Wl o néee! de regociobibionde e pregder de Bolve e Valares.
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Conforme o art. 21%, § 2% da Resolucdo CMN 4.963,/2021, os RPPS somente poderdao
aplicar recursos em cotas de fundos de imvestimentos guando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

Arr M2 5 70 Recaluc@o CAAN 496302021 - (x roqunans ardpeias de preawdddeir i
sgmente poderdo oplicad recwvees rm eedes e Jindas e inedivndnia Quando arendicas,
Lol fivivessale, A Segeinies Lon i e
|- oo adrmimerracar Ay 8 gesior i fimao de aeesiinente sena Imspitiiodo
auitrizada A furncionor pele Boaco Cemtrgd oo Srasil obrigade @ instituer
cormitd de pudviong @ camuld o Aacas, Ao fermod ap regalomemdapde do
Croaplfa Monetoriio Neoona!,
¥ - A pgminstaadoe de funds de ireesimente detenie, A mistmn 505
fchagoerin oo cerdal 0 SeOussoE Sph S0 odminlsirogdo anendos oe
MOTIERE RIS B2 PP LLTELTID S,
I = o gestor @ o admnstreder de fundo de investimenio beafa sl ofyela
de previa credemtinmenia, de gue trata o wicisa W da § 19 do ot 19, 2 2efom
coviideradas pelas responsiveis el gostto de recurras do regrete @Rg
de provddney sardal pama de bor qualidane de gestda = o= omitieats de
canfrafe e lsves iaenta.
Art. 215 & F* Recodupdo OWMN £963/37020 - Pova firs de cionprimenta do disposio no
infda | o § 38 desle arlige, aominesE (e & QESToY ol aomiTesrocior Sidefo ny ENCUR dE
ohurgdo de comits de odifario ¢ de ramiie de nscas constituidos pbngaforiomente, o
terreina ol crgulorieslapSe  da Cosssdo RMonetdno Moconal, por . awdar ineffoipde

ok ovreocio nidegravhs de mdima fonglomerade peudeacial

3.8.3 - TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

Mo TERMO DE CREDENCIAMENTO deverd ser registrado a conclusio da analise das
infarmagdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento @ observar os
seguintes parametros;

Copraa Wi, Seqoa 87 Ack, 106° do Portaro MIP L465/2022 - (.}
1 - et ebasods nas foemolicies de dlgdng peewalas el codigos de
guiorreglonds relolivos & OdmindElragdo O FRCUIEAER B BeVOaved
dinponbulroedos par avlalode sepeieafoinnr ot particiomafas de meadeana
frgnoorg ¢ de copafony goe possre  covivenic com o CWW pore
coreeeiamenio de gularreguiog i no moritra de Juados de investiments;
N - g atuekzmda 0 code 2 Jdais) anas;
M - CarileTaNE, fF Ol fooickos oE meEiEAEalos, o odilncdroaoy, o
gester £ o distnbuidor do fundo, =
M ser nsbaighs,  coam g dopeinentos  previsfos Ao Melnscds o
presnchirmento oo modelo disponibiizado na pogane do Previdfncia Sonind an
LT
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§ 12 {7 Tenmp de Credencaments & o documentn pele gu 50
furmgieg o redocde erdre @ wodly gestone o AR & a9
predenciindiy, demanshiands o curnprimenta das condicoes de
s PabiRogE0 ¢ aptdte peng intermedior o feceber os
alicapdes dos feciaaos

§ 79 A prsismivra do Termo de Credemomrtan i A0 piloheloce
.-_'.hr'.',;ﬂr:lrlmiﬂﬂ.p de galicopdn ou odeida @ aemhum Jenca dae
WLPSTIRR TG e SR Jirnmeeirs erntin astsimicriai, 0l
Ay distrihidn pelo credencodo.

© PREVISCA devera disponibiiizar aos segurados e beneficiarios as informacoes e
documentos utiizados para a realizagdo do Credenciamento das Instituigdes e Fundos de
Investimentos,

Art. 148 do Copituln Vi, o Segdo IX ga Fortoria MTP 1671023 - A wnidode gestora oo
RFPS deverd disponibllswe mos ieaneankas ¢ beneflicedrios, mo ameima, af seindes
dagementos ¢ informoges

W ag procedsnentos de selegfo dos puenhuals entidodes aworiieds @

rredanondas @ de randFEtacan de preslooores o FerEos,

¥ < mfnntapdes Felehivas oo processs de crodenGamente de inghehwipdes

jiarg reveher on apkeay Bes oS recurios co APeE,
W o raloodo dos ertickohel redundinaes poeg afaee dwmoo BPFY £

rEsperlad deto ot rlumra (Ao do credenna et @

0 PREVISCA deverd manter Registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisio na aplicagio de recursos.

Art. 149 do Copiteks W1, &8 Sepdo 1N da Portaro MTP 1467/ M2 - A ynidede gestors do
REPS dewivd monter regisfro, por mem dhpdlad, ot fodos o docemeatos gque Suacrem o
Jomwiro e deciafio mo aplemsda A Perursas ¢ Jogunies que dernomefram o SAmanmens
cir e el wsins o resalugio de ChAN

Os Formuldrios de credenciomentos dos Fundos de Investimentos e dos Institwicdes
{Administradores, Gestares, Distribuldores InstituicGo Financeira emissora de Ative de Renda
Fixa, Agente Autdnomo ¢ Custodiante) gue o PREVISCA utilirard deverdo ser nstruddos, com
os documentos previstos no insfrugio de preenchimenfo da madels disponibilizada na pagino
do Previdéncia Sociol na Internet, conforme o Art. 106, IV do Portario 1.467/2022,
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3.9 — PLANO DE CONTINGENCIA

arendendo o art. 42, inciso Vill, da Resofugio CMN 4.963/2021, o PREVISCA aplicara
no exercicio seguinte, o plano de contingéncia, contendo as medidas a serem adotadas em
situactes de estresse financeiro efou politico, que acarretem em descumprimento dos limites e
requisitos previstes na Resolugho CPMN 3.963/2021, ou em situagdes que possam apresantar
eXCEssiva BXPOLICAD 3 NisLos ou perdas dos recursos financeiros do PREVISCA.

Messe caso, o plano de contingéncia conterd as medidas a serem adotadas com o
objetivo de direcionar as agdes a serem execuladas para o restabelecimento dos parametros

estabelecidas nas narmais gerais dos RPPS,

3.9.1 — EXPOSICAO A RISCO E POTENCIAL PERDA DOS RECURSOS

Em casos de possivels alteragdes abruptas na conjuntura macroeconimica ou do
cenarks politico, que gerem exposicio a rsco dos investimentos e potencials perdas dos
recursos nas aplicacdes, 05 responsaveis pela Gestio dos Recursos o PREVISCA devem realizar
reunido extracrdinaria para analisar e deliberar;

» Recursos de Curto Prazo: Venficar a necessidade de readeguacio da carteira no curto
prazo, aumentando os recursos destinado para RECURSDS DE CURTO PRAZO.

* Recursos de Longo Prazo: Verificar a possibilidade do RPPS manter as aplicacoes,
aguardnndu a recuperagdo a longe prazo, desde que a Duragdo do Passivo do patrimbnio
do APPS seja respeitada.

ldentificondo o impossibilidode de manutengdo dos aplicopdes, devido o prazo
do Durogdo do Passive, of respansavels pela Gestlo dos Recursos deverdo
plorejor o resgate dos recursos em intervalos superiores o 30 dios, afim de
minimizar o5 efeitos dos riscos de mercada.

® Riseo de Crédito (Flevaclin de risco): Em caso de elevagio significativa de risco de
credito dos ativos ou da Instituicdo Financeira, que possa representar inadimpléncia ou
insolvéncia financeira do emissor do investimento e gue gere exposicio a risco dos
investimentos e potenciais perdas dos recurses nas aplicacBes, o RPPS deverd realizar
reunido extraordinaria para verificar a necessidade efou possibilidade de recgate dos
Investimentos
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a Risco de Crédito (Default): Em caso de confirmacdo de inadimpléncia ou insolvéncia
financeira do emissor do inveslimentlo, of responsaveis pela Gestio dos recursos do

RPPS deverdo realizar reunido extracrdinaria para verificar os motivos que ocasionaram
a perdd dos recursos (se os fFesponsdvels pelo alive cumprirgmy coim o seu dever legal, se
ogiram com prudéncio no gestdo dos recursos | e verlficar se o fato @ cabivel de meios
judicias que visem minimizar a perda do investimento,

3.9.2 — DESENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS

Em casos de desenquadraments dos requisitos da Resolugio CMN em wigor, o
PREVISCA movimentard os recursos da carteira de investimento no més subsequente, salvo
guando decorrer de situagdes que envolvam Desenguadramento Passive - Mercado, efou
Desenquadramento Passivo — Dutros Cotista, onde o PREVISCA possuird prazo para atender a
regularizacio deste tipo de desenguadramento.

Em casos de desenquadramento de Fundo de investimento fechado efou que
possuem prazo de caréncia, o PREVISCA ira definir &m reuntdo com os responsdvels pela Gestio
dos Recursos, as medidas a serem adotadas para regularizar o desenguadramento, ou,
apresentar justificativa para a manutenc3o da aplicacdo e seu desenguadramento.

3.9.2.1 — DESENQUADRAMENTO PASSIVD

Caso ocorra desenguadramento na carleira, decorrentas de situagdes involuntarias
para as guais nao tenha dado causa [em que o propric RPPS ndo tenha efetivamente
desenquadrado através de Aplicagio/Resgate), para o atendimente do art. 12 da Resolugde
CMN 4.963/2021, o PREVISCA poderd manter o desenguadramento em sua carteira por até 180
(cento e oltenta) dias, conforme as situagBies involuntirias descritas no are 272 § 12 da
Resolucdo CMN 4.963/2021, desde que o seu desinvestimento ndo cause malores riscos para a
cartelra {Realizacao de prejuize), podendo manter a aplicagdo nestes casos. Abaixo segue a
descriio das situagles involuntarias descritas na Resoluglio CMN

» Entrada emn vigor de alteragOes da Resolugdo CMN;

* Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos guass o regime
proprio de previdéncia social ndo efetue novos apories;
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s \alorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime proprio de prévidéncla
social;

* Reorganizagde da estiutlura do funde de  investimento em decorrencea . de
ineodporagdo, tuslo, dsdo B transtormacao ou de outras deliberacfes da assembleia
geral de cotistas, apds a5 aplicagoes realizadas pelo RFPS;

® Drorroncia de eventos de riscos gue prejudiguern & formacio das reservas £ a
evohugdn do patrimanio do RPPPS ou quando decorrentes de revisio do plang de
segurados do regime;

» Aplicacfes efetuadas na aguisicio de cotas de fundo de investiments destinado
pxclusivamente a investidores gualificados ou profissionais, caso o RPPS deme de

atender ao0s critéros estabelecidos para essa cotegorizagBo em regulamentagio
especifica; e

= Aplicagies efetuadas em ativos financeiros gue deivaram de abservar os reguisitos &
condicdes previstos na Resolugao CMN,

Conforme o art. 27¢ § 2¢ da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplicagdes que
apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos
de investimento, previstos em seu regulamento, superiores 30 prazo previsto de 180 dias do
art. 27% da Resolugio CMM 4.963/2021, poderdo ser mantidas em carteira, durante o
respectiva prazo, desde que o PREVISCA demonstre adocdo de medidas de melhoria da
governanga e do controle de riscos na gestao das aplicagdes, conforme regulamentagao
estabelecida pela Secretiria de Previdéncia.

3.9.2.2 — DESENQUADRAMENTO ATIVO

Casa ocorra desenquadramento na carteira de investimento do RPPS nos termos da
Resolugdo CMM 496372021, nue ndo sefa decorrente de desenquadramento Passivo, a
regularizagao se dara no mes subseguente a0 desenquadramento.

Segundo o art. 19, § 27 da Resolucdo CMN 4.693/2021, para verificar os limites
defimnidos no art. 19, § 1? da Resolugdo CMN, nas aplicagdes em fundos de investimentos em
Direitos Creditorios [FOIC) o RPPS deverd calcular a proporcéo do total de cotas sénlor para
averiguacao do enquadramento.
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Caso ocorra desenquadiamento na carteira de investimento do RPPS nos termos da
Politica Anual de Investimento vigente, a repulanizacio também se dard no més subsequente ag

desenquadramentao.

3.9.3 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via Titulos Piblicos ou Operagdes Compromissadas e os
investimentas |ndiretos via fundos de investimentos, o PREVISCA levard em conta para sua
paolitica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operagdes.

* Ris¢o de mercado: ¢ o risco de oscilagdes de precos do ativo conforme o
cendrio macroeconfimico. Fste @ voltado para a volatilidade dos papeis,
sobretudo de Benda Fika {Titulos Pidblicos ¢ fundos atrelados 2 inflacao] e

Renda Yariavel {acdes, dolar @ etc..]

= Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndo honrar seus compromissos,
Nesses casos, o ideal & selecionar para a carteira, papéis que tenham

recomendacao de mercaco,

# Risco de liguidez: F conhecido pela falta de condigdo de pagamento do
emissor ou auséncia de mercado secunddrio daguele tipo de ativo. £ o risco
de o investidor ndo conseguir dar liquider ao ative financairo ou conseguir
liquide: abaixe do preco de mercado.

s Riseo sistdmicn: 530 os riscoc da paolitica econdmica do pais, ou as
consegudncias dessa politica para outros paises.

e E— ik

no maorcado impactar na rentabilidade dos Investimentos,
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3.10 — RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADOD E LIQUIDEZ)

A partir de 2010, as cartelras dos RPPS comegaram a apresentar maior volatilidade
devido & inclusao dos indices IMA a a imalor exposicdo a Renda Variavel, Investimentos
Estruturados ¢ Investimentos no Exterior, conforme a Resclugdo CMM. Para minimizar esse
impacto nas obrigagbes previdencidrnias do PREVISCA, pelo menos os valores anuais dessas
obrigacées, acrescidos de uma margem dge 10%, devem ser investicos em ppeies conservadoras,
corma DI, IRF-M 1 efou Poupanca

Esses Recursos de Curto Prazo, que funcionam como uma provisdo de caixa, tém o
abjetivo de reduzir os efeitos da volatilidade de risco de mercado e liguidez sobre 05 recursos
usados mo curto prazo, Eles sdo uma protecdo contra interrupctes nos repasses das
contribuiglies pelo Ente ou insuficiéncia financeira (risco de liquidez) e tambem contra a

desvalorizagdo dos indices de longo prazo ou erises no mercado financelro {risco de mercado).

RECURSOS DE EURTCI FRAE{} [R!Stﬂ DE MEREADI‘.'.'I E LIIJUIDEI]

ESTIMATIVA DE (%) Sobre os
VALORES Heturm n:ln RPPS* |

DESPESA

FOLHA BNUAL - PREVIDEMCIARIA

{Aposentados e Pensionistas] 2026 405006 o
I S E——————
MARGEM DE SEGURAMCA [L0%) 2035, ﬂﬂﬂ.ﬂ? 2,85%
TOTAL ido de I d
A i 23.045.000,00 24,75%
Seguranga

Os responsaveis pela gestdo do RFPS terdo até 90 dias, a partir de 12 de janeiro de
2026, para adeguar a carteira de investimento, aplicando RS 23.045.000,00 sm indices
Conservadores (DI, IRF-M 1 efou Poupanga). Esse valor corresponde & estimativa das despesas
para a Folha Anual de Beneficlos de 2026,

Durante o exercicio, os RECURSOS DE CURTO PRAZO (para evitar & amenizar os
riscos de mercado @ liquidez) poderao ser remanejados para investimentos de perfil moderado
e/ou arrojado, conforme a necessidade das Obrigagdes Previdencidrias ao longo do ano e/ou
alteracao do ciclo da Taxa de Juros (Selic).
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3.11 — CLASSIFICACAD DE RISCO DE CREDITO (Anilise de Rating)

Confarme o Art. 7, § 3% | da Resolugao CMMN 4.963/2021, caso as aplicagdes do
PREVISCA exijam classificagio do nsco de crédito, a decis3o serda fundamentada em
classificacdes minimas de risco (ratingl, como 'BAIXD RISCO DE CREDITO', pelas agéncias
classificadoras de risco, legalmente autorizadas a realizar tal ativdade, registrada ou
reconhecida pela CVIM.

Vicando elevar os principios de seguranca, solvéncia e liguidez dos Recursos
Financeiros, conforme estabelece o art. 1%, § 1¢, | da Resolugdo CMN 4.963,/2021, caso o fundo
de investimento ou a Instituicdo Financeira necessite de classificacdo per agéncias de risco
{rating), PREVISCA adotara escala acima de classificagdo de rating. exigida pela Resolugdo CMN
em vigor, aplicando seus recursos somente em Fundos de Investimentos e Instituigdes
Financeiras gue possuam classificagdo de risco, no minimo, MUITO BAIXO, baseado nas

classificagtes das empresas de rating listadas abaixo.

_ CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DERATING
MODDY'S FITCH ATLANTIC SR AUSTIN  TIPO DE RISCO I
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3,12 - RESTRICAO, VEDAGAO E LIMITAGAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Sardo observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugdo CN 4.56 32071

= Ressalvadas as regras expressamente previstas na  Resolucao CMN
4.963/2021, no art. 2, & 42 aplicam-se aos fundos de investimento os limites de
concentragio por emiscor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobiliaros em regulamenta¢ac
especitica;

e [e acordo com o art. 16 da Resolugdo CMN 4.963/2021, os RPPS podem
aplicar em fundos de investimento em cotas de outros fundos, desde que seja
possivel identificar e comprovar que esses fundos cumprem as composigoes,
limites & garantias exigidos para os fundos de investimento mencionados na

Resolugio.

« De acordo com o art. 18 & dnico, da Resolugia CMN 8.963/2021, as
aplicaces em cotas de um mesmo fundo de investimento, funde de
investimento em catas de fundos ou fundo de indice nBo podem exceder 20%
dos recursos do RPPS, direta ou indiretamente, Essa regra ndo se aplica a
fundos de investimento que direcionam seus recursos exclusivamente para
titulos definldos na alinea "a® do inciso | do art. 7% ou para compromissadas
lastreadas nesses Litulgs.

» De acordo com o art. 19 da Resolugio CMN 4,963/2021, o total das
aplicagdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento n3o
pode exceder 15% do patrimdnio liguido do fundo, respeitanda as disposigoes
do art, 16 da mesma resolugdo.

» De acordo com o art. 20 da Resolucio CMN 4.963/2021, o total das
aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas nio pode exceder 5% do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou por gestaoras pertencentes ag mesma Erupo
ecandmico, conferme definido pela CYM em regulamentacio especifica.

* Conforme o art. 21, § 2%, incisos | a |1l da ResolugSo CMN 4.963/2021, o RPPS
s0 pode aplicar recursos em colas de fundos de investimento se as segulntes
condigoes forem atendidas cumulativamente:

I -0 admimistrador ou geslor do fundo deve ser uma instituicdo autorizada
pelo HALLN, abrigada & instituir comité de auditoria e comité de riscas,
canforme regulamentagio do CAMN,
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7 - 0 administrador do fundo deve ter, mo mdximao, 50% dos recursos sob sua
administragdo proveniontes de RPPS.

3 - O gestor & o administrador do fundo devem ter sido previamente
credenciades ¢ considerados de boa qualidade de gestic e controle de
investimentas pelos responsdveis pela gestio do RPPS.

« DF acordo com o artigo 27 da Resolugdo CMN 4.963/2021, os RPPS podem
manter em carteira, por até 180 dias. aplicagbes que se  tornem
desenguadradas em refacdo & resolurdo, desde gue seja comprovado gque o
desengquadramenta foi involuntdrio e que o desinvestimento resultaria em
maiores riscos do gue @ manutencio, conforme os principios estabelecidos no
artign 12 da mesma resolugio.

+ Conforme o art. 27, § 1% da Resolugio CMN 4.963/2021, as situagoes
involuntarias que podem levar ao desenguadramento das aplicagoes incluem
AlteracSes na Resolucdo CMN; Resgate de Cotas de Fundos de Investimentos
por OulrFos cotistas, sem realizagio de novos aportes; Valorizagao ou
Desvalorizagde dos Ativos Financeiros; Reorganizagdo do  Fundo de
Imvestimentos apos as aplicacdes dos RPPS; Ocorréncia de eventos de risco gue
aterem a formacdo das reservas ou o patrimdnio liguide de RPPS; APPS deixou
de stender aos critdrios de investidor qualificado ou profissional para fundos
exclusivos: Aplicacdes em ativos financeiros que ndo cumprem o= requisitos
previstos na resolucao.

» De acordo com o art. 27, § 2¢ da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplicacies
gue tenham prazos de vencimentio, resgale, caréncia ou conversao de cotas de
fundos de investimento superiores aos 180 digs mencionados no capul
poderdo ser mantidas em carteira durante esses prazos. |sso @ permitido desde
que o RPP5 comprove a adocdo de medidas para melthorar @ governancga e o
controle de riscos na pestdo dessas aplicacdes, conforme regulamentacdo
estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

= Conforme o art, 28, | da Resolugdo OMN 4.963/2021. é proibido ao RPPS
apficar recursas em cotas de fundes de investimento que atuem em mercados
de derivativos de forma a gerar uma exposiclo superior ao valor do respectivo
patrimanio liquido, ou seja, em fundos que permitam alavancagem.

* Conforme ¢ art. 28, Il da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursas, seja diretamente ou por meio de cotas de fundos de investimento, em
litulos ou outros ativos financeiros nos quals um ente federativo atue como
emissor, devedor au preste fianga, aval, aceite ou coobripagdo de gualguer
ferma,
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* Conforme o art. 28, Il da Resolugdo CMN 4.963/2021, ¢ vedado aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios

nan padronizados,

s Conforme o art, 28, IV da Resolugio CAMN 4.963/2021, & vedado praticar as
operaches denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia;

» Conforme o art. 28, V' da Resolucdo CMN 4.963/2021, ¢ vedado atuar em
modzshdades operacionals ou negociar com duplicatas, titulos de créedito ou
outros ativos que nao os prewistas nesta Resolugdo;

» Conforme o art, 28, VI da Resolugao CMN 4.963/2021, ¢ vedado negociarn
cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

« Conforme o art. 28, VIl da Resolugdo CMN 4.963/2021, & vedado ao RPPS
aplicar recursos, direta ou indiretamente, na aguisicio de cotas de fundos de

investimento  destinados exclusivamente a investidores gualificados ou
profissignais, caso os critérios estabelecidos em regulamentacio especifica nio

ceiam atendidos,

» Conforme o art. 28, VIl da Resolugio CMN 4.963/2021, & vedado remunerar
quaisgquer prestadores de servigo relacionados, direta ou indiretamente, acs
fundos de investimento onde os recursos do RPPS foram aplicados, de forma
diferente das seguintes: 1axas de administragdo, laxa de performance, taxas de
ngresso ou saida previstas em regulamento, ou encargos do fundo, conforme a
regulamentasdo da CViM.

s Conforme o art. 28, 1X do Resolugdo CMN 4.963/2021, & vedado aplicar recurscs na
aqunsigAD de codas e fundo de ineestimenlo cujos prestadores de servico, oo paries a
eles relacionadas, direts ou indicetamente, figurem como emissones dos ativos das
cd rtairas, salvo as hipoteses previstas na regulamentacio da S,

« Lonforme o art. 28, X, da Resolugio CMMN 4.963/2021, ¢ vedado so RPPS
aplicar recursos em empréstimos de gqualguer natureza, ressalvado o disposto
noart. 12 da Resolucio CMN 4.963,/2021.

* Conforme o art. 28, ¥, da Resolucdo CMN 4.963/2021, & vedado 2o RPPS
aplicar recursos diretamente em centificados de operactes estruturadas (COE).

* Em caso de splicagio de recursos em fundos de investimentos ou em carteiras
adminisleadas, que prevefam 3 cobranga de taxa de performance, o pagamento da
referida taxa deverd atender cumulslivamente as condigies previstas no artign 17, da
Resolucio CRM 4 9632021,
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3.12.1 - RESTRICAD, VEDACAO E LIMITACAO DA GESTAD DE
INVESTIMENTOS DO RPPS

As restricdes, vedacOes e limitaghes descritas no item 3.9 desta Politica de

Investimento, s30 exigéncias da Resolucdo CAMN em vigor.

Mo intuito de elevar as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvencla, liquidez, motivacao,
adeguacdo a natureza de suas obrigagoes e transparéncia da Gestdo de Investimentos,
mencipnadas no artigo 17 da Resolugao CMMN 4.963/2021, do PREVISCA, adicionalmente,

restrige, veda @ limita:

* E vedado aplicagio em fundos de investimento que prevejam Taxa de

Performance em seu Regulamento.

= £ vedado aplicagdo em fundos de investimento gue prewvejam Taxa de

ENTRADA [Ingressa) e/ou TAXA de SAIDA em seu Regulamento,
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4 - ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAO

4.1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA O5 INVESTIMENTOS

4.1.1 - ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

Segundo a ata do COPOM, o ambiente externo [internacional) esta mals adverso e
incerto, influenciado principalmente pelas politicas comerciais e fiscais adotadas pelos Estados
Uridos (taritaco imposto a varios paises|, aumentando as incertezas sobre a economia global
(desaceleracio econdmica) e os efeitus inflaciondrios diferenciados entre paises. Persistem
ainda riscos de longo prazo, como elevicho de gastos fiscais e as incertezas sobre o cendrio
intemacional, o gue leva o COPOM a manter uma postura mais cautelosa.

0 cenario macroeconomico externo ainda permanece desafiador e marcado por
elevado grau de incertezas. Persislem os debates em torno do ciclo de cortes da taxa de juros
pelo Federal Reserve, enquanto ainda hd duvidas quanto aos efellos das larifas sobre a inflagdo
norte-amerncana, ja gue essas medidas podem pressionar o8 precos de Dens importados &
dificultar o processa de desinflagio. O recente aumento das tarifas dos EUA sobre produtos
brasileiros tem gerado impactos relevantes em alguns setores, embora seus impactos gerais
ainda sejam incertos, ja que dependem do andamento das negociagdes e da percepgdo de risco,
O Comité sepue acompanbando de perto os possiveis reflexos na economia & nos mercados
financeiros, com uma percepgdo predominante de maior incerteza no cenaria externo.

O cenario de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, gue ao final de 2035 e 2026,
a taxa de cdmbio esteja em RS 5,41 e RS 5,50, respectivamente, (sobre USS 1,00].

4.1.2 — ANALISE MACRDECONGOMICA INTERNA

Sepunde & ata do COPOM, quante ac ambiente interno {doméstico), os indicadares
economicos sinalizam um dinamismo melhor do que o esperadao diante dos resultados sobre o
mercado de trabalho, gerando uma reavaliagdo do hiato de farma positiva
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O COPOM avalion que o conjunto dos indicadores de atividade econdmica, segue
apontando para uma moderacio do cresciments, de acordo com as expectativas do Banco
Central, Além disso, 3 ata destaca que mesmo com uma desaceleracdo da atividade, o mercado
de trabatho segue dindmico e a massa salarial elevada, o que reduz a folga (hiato) da economia
& Exige uma maor cautela na condugdo da politica monetaria, 0 mercado segue tambeém
apresentando moderacdes nas concessdes de crédito, sendo assim um ponto crucial de analise
para 0 Banco Central, enguanto setores dependentes de credito mostram desaceleragdo, os
relacionados a0 consumo  sem necessidade de fimanciaments, mantém-se resistentos,
sustentados por uma massa salarial ainda elevada, E destacado ainda que esse arrefecimento dz
demanda agregada € considerado essencial para o reequilibrio entre oferta e demanda e para 2
convergencia da inflagdo & meta

No gue se refere & politica fiscal, o Copom destacou que ela influencia a economia de
dirac formas; no curta prazo, por meio do estimulos 3 demanda e no longo prazo, ao impactar a
confianta na sustentabilidade da divida publica e a taxa de juros neutra [quando o governo
mantém uma politica fiscal responsavel e ajusta os gastos de forma contracionista) ou seja,
pastando menos em periodos de crescimento e mais em momentos de desaceleragdo, o que
ajuda & manter a inflagdo sob controle e proxima da meta. A ata mais recente ressalta que a
incerteza em torna do arcabougo fiscal e da trajetoria da divida pdblica eleva o prémio de risco,
0 gue exige taxas de juros mais altas por um periodo prolongado. Por fim, ressaltou que as
paliticas fiscal @ monetaria precisam ser coerentes, previsiveis ¢ bem coordenadas para garantir
a estahilidade da economio. Sem isso, taxes de juros mais altas e inflagde fora de controle
podemn persistin

i} COPOM, apds uma firme elevacdo da taxa de juros ao longo do ana de 2025,
decidiv estabilizar a Selic em 15% a.3. 3 partir do més de jubfho/2025, ficando assim o maior
patamar em quase duas décadas. Em sew comunicado, o Comitd destacou que continuara
avallando os impactos acumulados dos ajustes ja implementados e que a taxa basica de juros
deverd permanecer elevada por um periodo prolongado, a fim de assepurar a convergéncia da
inflagdo a meta. O Comité reforcou a importincs do acompanhamento continug dos dados e
das incertezas, tanle externas quanto internas, de modo a garantir que o35 mecanismaos de
transmissdo da politica monetaria produzam os efeitos esperados sobre 3 atividade econdmica
e a inflagao. Além disso, 0 COPOM ressaltou que a comunicacdo sobre eventuais ajustes futuros
deve ser conduzida com cautela, evitando sinalizagles prematuras, mas, reafirmando seu
Compromisso com o cumprimento da meta de inflagdo e com a estabilidade de pregos,

O cendrio de referéncia supte, sepundo o Boletim Focus, que a Taxa Selic encerre em
15,00% para 2025 / 12,25% para 2026 / 10,50% para 2027 / e 10,00% para 2028.
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4.1.3 — INFLACAO

A inflagdo ainda se mantém em um cendrio desafliador, embora haja sinas de
desaceleracio gradual. Apesar das projec@es para o processo de desinflagde, a inflagdo ainda
continua acima da meta desejada. A atividade econdmica mais forte do gque esperado,
combinado com o mercado de trabalho dindmico e pressdes salarials, dificulta a convergéncia
da inflacdo para niveis mais baixos,

0 COPOM ressalta gue, em seus cenanos para a (nflagdo, permanecem fatores de
risco em ambas as directes. Entre os riscus de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas
de inflacdo, destacam-se:

1- Desancoragem das expectativas de inflagdo por periodo mais prolongado;

2- Maior resiliéncia na inflagdo de servicos do gque a projetada em fungdo de um
hiato do produto mais posbive; €

3- Uma conjuncio de politicas econdmicas externa e interna gue tenham
impacto inflaciondrio, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio
persistenternente mais depreciada.

Entre os “riscos” de termos uma inflagio abaixo do esperado, o COPDN destaca a
possibilidade dos seguintes fatores:
1-Desaceleracha da atlndade econdmica global maior do que a projetada;

Z-Impactos do aperto monetario junte a8 desinflagdo global se mostrando
maiores do que o esperado; e

3-Reducan nos pregos das commedities com efeitos desinflacionarios.

um fater fundamental na reancoragem das expectativas, ressaltando que o comité continuard
tomando decisies gue preservem a credibilidade e reforcem a impotincia das expectativas na
trajetoria da inflagio.

% For fim, 2 ata do COPOM avalia que a eendugiio da palitica monetdria desempenha
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IPCA - MENSAL 2025

indice Maclone de Frepo: ao Cansumidor Amplo

1.31%

1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%

0,20%

0,00%
0,11%
-0,20%
IAN  FEV  MAR ABR  MAI  JUN  JUL  AGO  SET  OUT

O Boletim Focus, com dita em 21 de novembro de 2025, prevé o IPCA de 2025 em

4.45%, ficando dertro do intervalo de talerancia, do centro da meta.

IPCA - MENSAL
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
2018 v 11 L w 2017 i 1115 i L e 12T
2021 i 1117 Fy | o | e 10124 w— a0
2,00%
1,50%
1,00%
0,506
0, 0e
-0, 508
- ;m
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EVOLUCAO IPCA - ANUAL

[nclice Macional Je Pregos an Consurmsdor Amglo

12,00%

10,06%
10,00% :

8.,00% -
5.78% 4,18%

6,00% 4,62% 4,83%
4,00%
2,00%

0,00%

2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

O IPCA de 2025 e 2026, tratam-se de projecdes extraides do Boletim FOCLS,
elaborado na data de 21 de novembro de 2025,

4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

= Relatdrio FOCWUS - Relatdrio semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,
gue relata as projectes do mercade oom base em consulta de cem instituigdes
financelras aprokimadamente, durante a semana anterior.

*= Atas do COPDM - Atas emitidas as gquartas-feiras da semana segunte a
divulgacao da Taxa Seilc. O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulgara a

Taxa Selic na proxima reunido, discutindo mudangas econdmicas recentes,
tendéncias de inflacho, implementacdo de polilica monetaria, atwidade
econdmica, expectalivas do mercado de trabalho, crédito & inadimpléncia #

ambiente economico externo
t‘j. ® Pesquisa Mensal de Emprego — O IBGE realiza pesquisas gue fornecem dados

sobre o mercado de tratalho, refictindo o impacto da economia e ausibando no
planejamento socioecondrmico do Brasil, Essas informacdes incluem dados sobre
atividade, ocupacio, rendimenta ¢ registro em carterra, coletadas diretamente
em domicilios,
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# Contas Macionais Trimestrais — Pesguisa realizada pelo IBGE, onde &
apresentado o Produlo Inberno Bruto a precos de mercado, Impostos sobre
produtas, valor adicionado a preqos bdsicos, consumo pesseal, consumo do

governe, formacdo bruta de capital fixo, variacio de estogques, exportacies e
importagies de bens e servicos.

estimativa l':l-it Ddeta Aldarial,

# |PCA - 15 — indice de inflagdo divulgade pelo IBGE, onde & feita a coleta dos
dtuzl. Funciona como uma prévia do IPCA mensal,

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos

de analise econdmica e de inflagdo citados acima,

PROJECAO - INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores Econdmicos | 2022 2023 2024 2025* m 2027* 2028*

IPCA 56I%  A446% 400 445% | 4,18%

IGP-m 551% -336% 65M  -041% | 4.00%

Taxa de Cambio [RS/USS) 575 49 605 540 | 550

(ol do praoda)
Taxa SELIC f
e e | 13,75% 1175% 12,00% 1500% | 12.00%
Divida Liquida do Setor Publico | ,
57.50% 61,05% 62,80% 6583% | 70.10%
(% PIB) , :
Crescimento do PIB | 304%  200% 3A40%  2.16% | 1.78%

I |
Conta Corrente (US55 Bilhdes) [51.30) (3200 {51,90% ([72.43) {8533}

Balanga Comercial (USS BilhSes) | 5690 81,30 74,15 62,10 | 6600

Inwestimento Eﬁlrﬂl‘lgﬂirﬂ direto 81 60 54 00 20,00 -5 3E 3 |
(USS Bilhies) ' ‘ * ” ol !

Precos Administrados -3.B%%  218%  4.69% 513% | 3.BD% ‘

‘FDNI‘E Boletim FOCUS - Bonco Central - 21 de novembro de 2025,
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4.2 - AVA Uﬂl;iﬂ DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 - SITUACAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO E ATUARIAL

Uma Ferramenta importante para a definicdo da Politica de Investimentos dos
recursos financeires do RPPS & guanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
Ayvaliapbes Atvarials. Muonicipios gue possuem superdvit atuarial possuem uma “folga”
financeira a lonpo prazo, para pagamenta de beneficios. Nesse caso, o BPPS possui recursas
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os proximaos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de
investimentos que apresentem alta oscilagdo

ja RPPS gue possuem Deficit Atwarial elevado, a aplicagio dos seus recursos
financeiros em renda varidvel, fundos atrelados a intlagdo ou titulos puolicos, necessitam um
pouguinho mals de estudo, pois podem representar UWm risco 3 curio ou medtio prazo, se nao for
definida uma estratégia segura de investimento guanto a “valores” e “prazos de resgate”.
RPPS's com Déficit Atuarial podem, devido sua ma situacdo demografica ou capacidade
financeira baika, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos mas aplicagdes. Com isso, ha possibllidade de ser amargar baixas
rentabilidades pu até mesmo prejuizo em alpuns investimentos devide a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para nio ocorrer esse tipo de descasamento € a
utilizacdo do estudo de ALM - Asset Liability Management,

Equilibrio Financeiro

Corm relacio ao Equilibrio Financeiro, o PREVISCA se encontra em situagio confortavel
no curto ¢ médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas na
Reavalizgao Atuanal /2025 - data focal 31/12/2024, o PREVISCA ndo agrezenta risco de hguidez,
com relacdo as obrigagies previdencidrias. O total de Receitas estimadas para o BXercicia
(Contribuicio MNermal + Contribuicdo Suplementar + Compensacic Previdencidria), sem
considerar panhos com a carteira de investimento e nem os creditos de parcelamento, € no
valor de RS 23.307.270,21, enguanto o Total de Despesas Estimadas para o mesmo periodo é de
RS 17.868.668,92, resultando em um Superadvit Financeiro de RS 5.438.601,29.

Esse superavit financeirg representa uma sobra de 23,33% da receita arrecadada no
exercicio, minimizando gualguer lipo de risco de liguidez no curto & médio prazo.
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Eyyiiibrio Atuarial

Com relagdo ao Dehcit Atuscial, o3 rescltados da Reavaliagdo Atuarial/2025 - dats
focal 31,/12/20248, indicam um desequikbrio Atuarial altissimo, no valor de RS (-247.237.066,83).
Entretanto, analissndo a8 composicac oemoprafica do Instituto  Pravidencidrio, os Ativos
Garantidores ¢ as Provisdes Matemdticas da Plang, este Deficit Atuarial poderd apresentar
problemas no Fluxo de Caixa, por valta do ano de 2028 # Insolvéncia finencelra a partir do ano
de 2036, conforme a Projegao Atuarial. Nesse casa, o Déficit Atuarial representa ALTO RISCO DE
LIQAIDEE para o Plano de Beneficios,

4.3 - METODOLOG!A E INSTRUMMENTOS DE ANALISE DE RISCOS
g S0 NN T
A Renda Variave! temn come aljehive a diversificagdo da carteira de investimentos do
Funde Previdenciario, buscando aplicassos financeiras mais rentaveis. Parem, em decorréncia
de sua caractenstica de imvestiments a8 naco, cusas aplicacdes so poderdo ser realizadas se o
Fundo possuir récursos em mocda tﬁr:.-nlr& qd?'nﬁ't:. ird, recessariaments, ter gue dispor no
curto prazo. Alem disso, tais aplicacdz:z Joverfo observar os fimites estabelecidos nesta Politica

de Investimentos & na referida norma ropulamentar,

A Palitics Anual de laveslinentos para o selegio de fundos de investimenta,
bhasear-i8-a em nsrUmentos coma;

* Value at Risk {VYaR] - loinece wma medida da pior perda esperada em ativo ou
carigiva para um detaqenade periosde de tempo ¢ um intervalo de confianga

prevarmente especifivago,

u Stress Testing — processc que visa ientificar e gerenciar situagies Gue possan
causar perdas oxbraordindrias, comn quebra de relagdes historicas, sejam

'.EITIFH:IFHII'IHE- OU PETT e 1l s,

» Indice de Sharpr — unidade do medida gue através de estudos estatisticos,
mede a relatao de Fisco com o retormo do fundo.
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& Coeficiente Beta/Correlagio - unidade de medida gue através da covaridncia
entre ativos, mede o potensial gue cada ativo isoladamente pode amplificar ou
redugir 0 risco do fundo, atraves da aderéncia ao benchmark escolhido,
avaliandao assim, o eféito da diversificacdo do fundao.

» Dasvio-padrdo - Medida estatistica que mede a variagde de um ative ao lonpa
de um periodo determinado. Quanto menor o resultado, menor a oscilagio da
rentabilidade.

& ALM - Dutro mecanismo importantissimo para a definicio de valores e praros
de aplicacdo em Renda Varidwel & o estudo de ALM = Asset Lickility
Monaggement, que visa analisar 0 pericdo exato da wilizacdo dos recursos
aplicados. Lembramos que pelo risco que rendas varigveis oferece ao investidor
e recomendavel pelos analistas de mercade um prazo minimo de 6 anos de
aplicagdo.

4.4 = ALM = ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda Tika e renda varidgvel com adequada relacéo retorno-risco,
com vencimenlos que coincidam com os pagamentos futurcs dos beneficios, representam um
dos grandes desafios da gestio da carleirs de investimentos,

& larefa mais ardua pora um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD],
comg & o caso dos RPPS & a pestie do seus ativos. Sabemos bem gque retormos abalxe do
esperado, na longo prazo, irdo signilicar aumento de contribuigdo da parte patronal, (@ gue Q
beneficio esta previamente definido,

Para atender a essas necessidades consultores, atuarios e profissionais de

investimentos desenvolieram uma sere de estudoy, gue culminou no modelo hoje denominado

por muitos de “Asset Liability Management” [ALM).

Qs modelos de ALM buscam wrn cesemente enfre o3 alivos = os passives Tuluros, ou
sejfa, 0 casamento de fluxos de caibka futuro, no intuito de obter investimentos que
acompanbem a fuxo projetado para o pasiivo, Para tanto, o atudrios projetam  as
contribuiches & o: pagamenios de beneliciof esperados para 0% proximos anos. Como essd
tarefa ndo € simples, o aconselhdvel ¢ gque NAD SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introdugdo
deste estudo,
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O gerenciamento de ativos ¢ passivos — ALM - serd uma ferramenta de suma
importancia, pois ird MENsUrar com mais seguranga, & exposicao do patriménio do instituto aos
riscos do mercade financeira, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos
gestores e conselheiros da administracdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxe de Calxa do Plana Previdenciario, que
se encontra na Reavaliacdo Atuanzl /2025 - data focal 31712/2024, o PREVISCA possui um
horizonte de 3 anos para comecar a utilizar os recursos para pagamenio de beneficios, sem
considerar & ocorréncia de coneursos publicos futuros. Esse horizonte servird de base para
investimentos gue visam o longo prazo, comoe Fundos atrelados a inflagdo, Fundos com juros pre-

lixados, Fundos com prazo de caréncia, Investimentos de Rends Variawel e Titulos Publicos

Federais,

Duracdo do Passivo com Riscos - VIGENTE

Instante em que o APPS passard @ consumir o5 recursos poupados -
10.000.000 { Geragdo AIH-D'F_}

5.000.000
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- ET‘RATEGIAS DE ALGEA(;EG DOS RECURSOS DE 2026

Confarme o art, 22 da Resolurdo CMN 4.963/2021, os recursos dos Regimes Praprios
de Previdéncia Social - RPPS deverdo ser alocados em 5eis segmentos de aplicagio:

| - Renda Fixa;

Il - Renda Variawvel;

Il - Inwestimonto no Exterior;

IV - Investimentos estruturados;
V - Fundos Imobilidrios; @

Wi - Empréstirmos Consignados.

Investimentos em Renda Fixa sdo investimentos que possuem regras de remuneragdo
definidas no momente da aplicagdo {rendimento pré determinado], podendo ter taxa de juros
pis-fixada ou pré-fizada.

Investimentos em Renda Varavel sio investimentos gque ndo se pode determinar os
seus rendimentos, pols dependem de eventos luturos & comportamento macroecondmicos local
e externo. E o tipo de investimento que possibilita alto retarng, porém, o risco & proparcional &
es5e relarmo.

Investimentos Estruturados sdo agueles ativos gue realizam operagbes estruturadas
no mercado cambinando dois ou mas ativos. Por exemplo, as operacdes no mercado de
Derivativos e alguns fundos de investimentos gue sao considerados como Investimentos
Estruturados, como o5 Fundos de investimentos Multimercados; Fundos de Investimentos em
Participagoes (FIP) @ Fundos de Investimentos "Agoes - Mercado de acessa”,

Investimento no Exterior s8o investimentos de Renda Yaravel, cujo ativo financeiro é

regociade no mercado exterma,

Os Fundos Imobilidrios sho velculos de investimento gue agrupam recursos de varios

investidores para comprar, gerenciar @ vender imoveis ou ativas relacionados a iméveis. Eles

E\ oferecem aos investidores a oportunidade de investir em imdveis sem comprar diretamente
1) propriedades.,

Empréstimos consignados, ou empréstimos com desconto em folha, s3o um tipo de
pessoal de crédito em folha que faz empréstimo conlizagio da folha de pagamento do tomador,
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5.1 - Renda Fixa

0s Fundos de Investimentns em Renda Fixa sdo aplicacdes financeiras que reunem
recursos de cotistas para inwvestic em titulos de renda fixa, como CDBs, Letras de Credilo e
titulos do Tesouro Direto, paodendo tor taxa de juros pos-fivada ou pré-fivada. S53o
investimentos para investidores que buscam seguranga e rendimento em suas aplicages,
refletindo a diversidade do mercado e suas caracteristicas especificas. O Artigo 7% da Resolucdo
CMN 496372021 detalha as aplicagdes nesse segmento entre os incisos | ao V. Segue abaixo &

descricao dos incisos:

5.1.1 - Titulos Pablices e Fundos 100% T.P.F e Operagdes Compromissadas

Meste segmenta os RPPS podem aplicar ate 100% de seus recursos em Titulos
Publicos Federais, gue apresentam o menor rnisco do mercado financeiro doméstico; Fundos de
Investimento gue possuem carteira composta de 100% em Titulos Pablicos efou Operagdes
Compromissadas, de forma direta ou indireta; e Fundos de Investimento atrefados a indices de
rmercado (ETFs|, desde que a composican da carleira mantenna a mesma estrutura de 100% em

Titulos Publicos e/ou Operacies Comaramissadas.

At | = MNo segmento de rende five, of oplicepies dos reclisas das regimes progrist oo
previgdncie sockal subordinam e mtd J00% e
al Tituilps de ermmfo o Tesoure Moclenal, remstrogos  op Ssteris Eqgecsl e
Ligurdlapdn e Custonba [SELACTH
Bl corgs Ae fumdor de inwestimente clmssifoedoy coemo révdo e, ranifreame
FEmacime il AafrhelEnioe oela Corvsslio o Vidlares Bfchilidraos, conshtwdos wof o
Fovoreg de cansdomuiid el e, SOl TpURMENRIE SEteTTIE T QU S8UT recariol S8oTn
apticodas erclussamene em fitalos. defnicns na pharag Yot o compromissanod
Kastrrodos Aemses Pt
e} ol de fuitdad ae rovegtimmente em fmdicr de mercnda de rendp flu:r_ FEOCETRIE
frdsn de emores, canforete eguirmenragis ssimweloidr pely ComissGs oe Vakires
Mlobifidenas, fues segulameénics delerminem que sums corfelas senm fOMOGSTaS
ercinivrmenhs em Hldas definidas ma alage 07 o eovmarovtissocias (o treachas
ey ffiAe (Randlay deinglice ohe renda fion);

Titulos Publicos e Fundos 100% T.P.F e Operagdes Compromissadas
{Artiga 7% incise | Resalugdo CMN 4.963/2021)

| le WeERIOR LIMITE RESOLUCAD CVIN 4,963/2021
| SEGMENTO | DE APLICACAD !WDG"‘ T::;T&:E LIMITE DO
| | DETERMINADO LIMITE GLODA
- | ~ DETERMINADO s |
art. 2 L a 0,00 0,00 100, 00% 10000 .
Art. 790 b | 0,00% 68,174 100,00% 100, 0k
i | 100.00% |
Ak 780 e | ﬂ.ﬂ-ﬂ_ﬁ 0.00% 100,00% { 100 03 |
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5.1.2 - Operagies Compromissadas

Ay gperaches compromissadas com Tiulos Publicos Federais sao instrumentos
tinanceiros utibzados pelo Bance Central do Brasil (BACEN) para regular a iquidez da economia
e controlar a Taxa de Juros. Messes lipos de operagoes, o BACEN vende titulos publicos a uma
instituicdo financeira com um compromisso de recompra futura, normalmente em uma data
graxima e a um preco previamente acordado. Em outros casos @ a possibdlidade de o investidor
realizar operagbes de empréstimos. dando Titulos como garantia, podendo ter taxas pré-fiadas
ou pas-fikadas, sendo permitido a0 APPS aplicar ate 5% do seu patrimomo iquide, conforme a

Resolucho CRAN 02 4.963/2021.

Art. 2 — fp seamenfo de rende (ee, of opicocdes dos recwsas dos reglmes prognios de
grewaEno o sesiel shBaraitgn-se 208 SeqIdnTes Mmitos:
N - af 5% [cimco pov centof om aperordes compramassondiy, osfremtes

exclsirments geins (uks definicdos oo alinea "o do mnciso £

Operagies Compromissadas
{Arr. 72 ineisa It de Resolugdo CAMN 4.583/2021)
LIMITE INFERIOR LIMITE RESOLUCAO CMN 4.963/2021
SEGMENTO | DE APLICACAD EATRATERIA. | - SLESREAON
e B APLICACAD LIMITEDD ) inarre GLoBAL
_ : f| ___ DETERMINADO | SEGMENTO
Art. 72 ) 0,00% 0,00% 0,00%, 5.00% 3 i
48

H Aw. Preiudene Dt 357% & Bowes Bom e~ c-saail oteedisnemo o predscamsy gov be — Foae (07 35540 4850

%

et




ﬁ‘) PREVIDENCIA SOCIAL DS SERDORES PUSLICOS DO HUNIGPI DECASSLARDANS

o o RN Bl RS TR |
5.1.3 - Fundos de Renda Fixa & Fundos de Indice de Mercado (ETF)

Meste segmento os RPPS podem aplicar ate 60% de seus recursos em Fundos de
Investimentos cuja carteira @ referenciada por ativos financeiros de Renda Fixa efou composta
par ativos financeiros em Indices de Mercado {ETF] de Renda Fixa, cumulativo aos fundos de
investimento classificados no artige 7, 11, 3 e b da Besolucdo CMM.

Art. 72 NI = No segmento de renda fixo, o5 splicopdes dos recursos dps regimes proprios o8

previadncly sociol suhordingm-se olé 00 (weaseniia par cento) no somabdrios dos sequintes hivas!
@) cotes ae fundos de inveshimento cirssificodos coma rends fima, conforme
regulomentopfs  estobelecido  pele Comissdo  de  Volores  Mobilidrios,
constituidos sl g formao de condominio oberta (fsmcdns de rendia fina);
B cotos de fundes de vestimento s idice de mercede de renda fika,
npgcrcié‘.'ﬂl. em bobo de oeolores, compostos por obfvps finanesiras gue
bui_'i?dnfn"l! .-rulr'rpr-r a5 wnocees & rentobi¥dade de indice de remae e, conforme
reguiomentordo sstabelecidn pela Comigsdo die Vinores Mabilidrios {funoos de
bndice de rende e

Fundos de Renda Fixa e Fundos de indice de Mercado [ETF)
[Art, 79 inciso Nl da Resolugdo CMN 4.963/2021)

LIMITE INFEROR o rmaTEGIA su:fl,:g:tnc |t AU Sl s oA I

SEGMENTO | DE APLICACAD e AL AEED T —
DETERMINADO e )| LIMITE GLOBAL

DETERMINADO | SEGMENTD

1, 70 . 26,83% 50,00% | BOLON%

Art. 70 {il o | 0,00% &, o, . sk |
Art, 7200 b | 0,00% 0,00% 50,00% £0.00% o |
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5.1.4 = Ativos Financeiros de Benda Fixa

Os Ativos Financeiros de renda fixa sao instrumentos de investimento que oferecem
um retorna predelinido ao investidor, geralmente na forma de juros, Esses ativos s3o populares
entre investidores gue buscam sepuranca & previsibidade em seus reformos, em contrasie [om
o% ativos de renda variavel, que apresentam maior volatilidade e riseo, 580 Titulos de Renda
Fiza, emitides por Instifuicdes Financeiras Bancarias, autorizadas a funcionar pelo BACEN,

permitides aos RPPS aplicarem ate 205 conforme a Resolucdo CMN n® 4.963,/2021.

Arf. 7 - No segmento de rendo flec, o4 gplitofoes Sad RECUPEE d0F FQIRNES proprios de
previgéngio sopigl subardingm . 5@ aos seguinies lirritex:

V- g 208 fuinte por centp) diretamente em obiva finoncsieas 88 somdo fing
de emissdo com pbrigopSe ou coabripepde de instileiples  financeiros
honcorias oulorisodes @ funcionar pelo Bonco Centen! do Brosil, que atendam
s comfipoes previstas no incso f do § 27 oo ot 21

Ativos Finonceiros de Renda Fixa
f{art. 72 rnﬂmn-'d-d Remfrm!ln:l CAIN 4. 963/2021)

LIMITE T' RESOLUCAD CMN 4.963/2021
ESTRATEGIA  SUPERIORDE

LIMITE INFERIOR

SEGMENTO | DE APLICACAD -
DETERMINADO agsin ARLEALAO | UMTEDD  Lmaime ctosaL
DETERMINADO = SEGMENTOD
Art, 78 i I 0,00% 0,00% 10,00% 20,00% 1
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5.1.5 = FIDC, Fundos R.F. Crédito Privado & Fundos R.F. B5% Debantures

Meste segmento os RPPS podem aplicar até 5% de seus recursos em Fundos de
Investimento de Renda Fixa, chamados no mercado de "recebiveis”, provenientes dos creditos
que uma empresa tem a receber, coma duplicatas, chegues e outros tipes de Titulo financeiro;
Fundos de Ihvestimento gque possuem no finime, 51% de Titulos de cardter privado,
classificados como renda fixa ou coma referenciados em indicadores de desempenha de renda
fixa gue contenham em sua denominaglo a expressdo “crédito privado”; e Fundos de
Imvestimento de Renda Fika, que deverde informar em seu Regulamento, que a composicao da
carteira do Fundo sera de no minimo 85% de Debéntures,

ArL. 7O W - My spgmenta de ronde [, o it npdes ool decwesos o008 Fegimes proprios de previddaing sac)
sphordnomese are 28 {rinco por conla) e
a) cotes de closse sénigr ele fladas de nveshmento e dirsites coeditdeios (F0C)
by ot de furdos g icvestimenio clmssifcmdos covo fereda fism cam sifien “oredito
ariwde® porsiifeigos sob 7 forme @ cendamiais mbarta, conflorme segulamaatopon
piirhelpckle pefn Cpmissio de Wmipres Mdobiligros (Joakes de renda fual;
) cotas de fends de Meesiimenta oe que rate ort. 32 do Led 09 [2 43T, de 2 de junho
de 2001, que dispenha e dea ceguiaments gue BE% (oiteste @ cince par centa) do
satrheriinia Mool de fade sela apdcodn em debéntudes de que rarg oort. 2¥ desse
it i e, Elserr i o ey oe CoeriEsfo i Valores AMobdanps

FIDC, Fundas R.F. Credito Privado e Fundos A.F. 85% Debéntures
{Ast. 7 inciso V da Resolupdo CMN 4.963/2021)

» UMITEINFERIOR " LIMITESUPERIOR | RESOLUCAD CMN 4.963/2021 |

| SEGMENTD | DEAPLICACAD SR DE APLICAGAD LIMITE DO LIMITE GLOBAL
DETERMINADD DETERMINADO | SEGMENTD i ot
At P uvae | op0%  000%  000% | S.00% ;
Art. 7 V. b | 0,00% 0, O s 0, 00% _ 5.00% = |
At TR Ve | D,00% 0,00% 0.00% | 500% : .
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5.2 — RENDA VARIAVEL

Conforme o Art. 8 da Resolucdo CMN 4.963/2021, as aplicacbes previstas em Renda
Variavel, cumulativamente, limitar-se-ao a 30% (tninta por cento) da totalidade das aplicagdes
do PREVISCA.

Essas aplicagdes, caso reahizadas, terdo como objetive, a diversificagcao dos
investimentos PREVISCA, lendo em wista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porem, @m decorvéncia do alto risco de volatividade, essas aplicagies sd poderdo ser
realizadas, se o PREVISCA possuir horizonte de aplicacdo de médio efou longo prazo, nao

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histarico dessa modalidade de investimente demonstra gue, quanio maior o prazo
de aplicacao, menor & o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com prazos extensos.

Aplicogdo em Rendo Variovel pode trozer rentabilidode negaotiva em alguns meses ¢
nesse coso, guolguer aplicacdo nesse segmento pelo PREVISCA, serd respeltodo um prazo
minimo de § anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixo

do Plano de Beneficios demonstre proro poro oguardar a valorizagdo do Fundo.

Caso ¢ Fundo demonstre umo valorizogio, com oportunidade de ganho antes do
prazo acimo definido, o PREVISCA podera realizar o resgate dos 'ganhos’ e distribuir entre os
Fundos do corteiro,
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5.2.1 = F.l. Acies e F.I. Agdes em Indices de Renda Variavel

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 30% de seus recursos em Fundos de
lrvestimentos em Agdes e Fundos de Investimentos ém agdes em indice de mercado, cuja
carteira @ composta por ativos financeiros, que buscam refletir as variagtes e re ntabilidade de
indices de renda variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, conforme a Resolucio CMN
496372021,

Art, 8% Mo sagimento de lendd voridwel, oi oplicogBes dbs recivsos dos regimes proprios de

priwiddnein socol subardinom-se o bmite ge ate 2% niate por centay em.

I - covas de fundas de imvestimento clossificadas somo agdes, Conmstitimioy iob
o forme de condominio oberto, confarme regulamentocio estobolecida pels
Comissdo de Valoves Mobriicdeios (fundos de rendi vavidee];

W+ poras de fundes de invesiimento em indice de Mo OF rende wariave!,
regoeiaves em Dolsa de volnres, fujas carfefos sefom comgastas por olivas
fingrrieivas gue busguen refietic o variogdes  rentabilidede de indices de
rends wardvel, dhulpgodos ou negociodos pov bolsn de walares ma Brosll,
conformie requlamentupie estabelecida pela fomissdo de Valores Mphifidrins
{fundies de midice de renda warkell

F.I. Agdes e F.I. AcSes em Indices de Renda Variavel!
(Art. 82 du Resolugdo CMN 4.963/2021)

——

i LIMITE RESOLUCAD CMN 4.963/2021
sih A "L":m'l'::g ESTRATEGIA  SUPERIOR DE |r
CETERMINADD fpai APLICACAD |  LIMITE DO LIMITE GLOBAL
DETERMINADD | SEGMENTO

:—.._-__ - o — —————————————————— T -————_!—.

| Art &3 1 0,00% 5,00% 15,00% I 30.00%

20,00%
| At 8%l 0,00% 0,00% 10,00% 30,005
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5.3 —INVESTIMENTO ESTRUTURADO

Conforme o art. 2, § 1 da Resolucdo CMN 4.693/2021, sdo considerados
Imvestimentos estiuturados:

I - fundas de investimerto dassificados como multimercado;

Il - fundo de investimento em participagdes (FIP); e
ili - fundos de investimentos classificados como "Agbes - Mercado de Acesso”.

Conforme o At 10 da Resolugao TRIN € 963,203, as aplicaches previstas em
Investimentos Estruturados, cumiulativamente, subordiname-se ao limile global de ate 15%

lquinze por centa} da totalidade das aplicagies do PREVISCA.

Meste segmentc os RPPS  podem aplicar em Fundas de Investimentas
Multimercados . cuja carteira é composta de ativos de renda fixa e ativos de renda variavel,
sem fator de concentracdo em algum indice, conforme a Resolugdo CMN n®? 4.963/2021.

Os Fundos de Investimentos em Participagfes s3o fundos de condominio Fechado
que vicam adquirir acdes @ outros Utulos de companhias, participando ativamente do processo

decisario dessas BMpresas.

05 Fundos de Investimentos em Agbes - Mercodo de Acesso investem em empresas
listadas no segmento de acesso do mercade de capitais, visando atrair novos investidores para

ofertas publicas de empresas brasileiras,
Essas aplicactes visam diversificar os investimentos do PREVISCA, em busca de maior

rentabilidade, mas devem ser realizadas apenas se houver um horizonte de médio e/ou longo

prazo, evitando a necessidade de resgates no curto prazo devido ao alto risco de volatilidade,

Aplicagde em Investimentos Estruturodos pelo PREVISCA pode opresentar
rentabilidade negotiva em certos meses. Portanto, serd exigide um prozo minimo de 5 onos
para aplicagies em renda varigvel, desde que o Duration do fluxo de coixa do Plano de
Beneficios indigue que hd tempo para esperor pelo volorizogdo do Fundo.

Caso o Fundo demonstre uma valorizagde, com oportunidade de gonho antes do
prazo acima definido, o PREVISCA poderd realizor o resgate dos ‘ganhos’ e distribufr entre os
Fundos da carteira.
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5.4 — FUNDOS IMOBILIARIOS

Fundos Imobiliarios {FH) $30 fundos de investimento fechados destinados a aplicagao
em empreendimentos imobilidnos, o que inclu, além da aguisicie de direitos eeais sobre bens
imoveis, o investimento em titulos relacionados ao mercada imobiliara, coma letras de crédito
imobilidria (LCI), letras hipotecarias {LH], cotas de outros Fl, certificados de potencial adicional
de construgdo, [CEPAC) certificados de recebiveis imobilidrios (CRI), e oultros previstos na

regulamentagdo,

Conforme o Art. 11 da Resolugio CMN 4.963/2021, as aplicagtes previitas em cotas
de fundos de investimente imohbilidries (FIN) negociadas nos pregies de bolsa de valores,

sujeitam-se ao imite de até 5% (cinco por cento) da totalidade das aplicagdes do PREVISCA,

Essas aplicagdes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificacdo dos
investimentos da PREVISCA, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Parém, em decorréncia do alte risco de volatividade, essas aplicagbes so poderdo ser
realizadas, se o PREVISCA possulr horlzonte de aplicagdo de medio efou longo prazo, nao

possuindo pecessidade de consumir FECUILns A0 Curta prazo,

O Historico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagdo, menor ¢ o nsco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses

regativos perderem significancia com raios extensos.

Aplicogio em  Investimentos Imobiliorios pelo PREVISCA pode opresentor
rentobilidode negotiva em certos meses. Entretanto, o RPPS permonecerd no Fundo até o seu
vencimento, desde gue o Duration do fluxo de coiva do Plano de Beneficios indigue que ha
tempo para esperar pelo valoriracdo do Fuado,
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5.4.1 = Fundo de Investimento Imobiliare

Meste segmento o RPPS pods aplicar ale 5% em Fundos de Investimentos Imobilirios
- Fil, cuja carteira ¢ uma comunhbio de recursos captados por melo do sistema de distribuigdo
de valores mobiliarios e destinados 3 aplicacio ern empreendimentos imabiliarios, conforme a
Resolugdo CMN n® 4.963/2021,

Arg. 11, Na segmenata de Jundos imobilidgeios, o5 pplicopies dos recureos do SEQUmMe progEnin. ge
previdibacls social sufeidtom-se oo Uedie de nte 5% foimca por cento) em colos de fondos de

mvestmmento imobiidrees JEF neg oopdad 1a3 pregdss de oo e Wiiores

Fundo de Investliimento imobilidrio
fArt. 11 do Resolugde CMN 4.963/2021)

e ' E

LIMITE
LIMITE INFERIOR p b RESOLUGAD CVIN 4.963/ 2021
| SEGMENTO | DE APLICAGAD cbavin et o LIMITE DO
| DETERMINADO O APLIEMGRD HIITE QLORAL
| | e DETERMINADD | SEGMENTO o
Art. 11 0, 0% 0,00% 0.00% I 5.00%
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5.5 = INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Conforme o artigo 10, da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplicagdes dos recursos dos
RPPS subordinam-se a0 limile de até 10% (dez por cemtol previstos em Investimento o

Extenior, da totalidade das aplicagies do PREVISCA.

Este tipp de investimenta € considerado Renda Wariavel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Instituigbes domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opcdo de aplicagdo para os RPPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicaces s poderdn ser realizadas, se 0 PREVISCA possuir horizonte de aplicagdo de médio

efau longo prazo, nao possuinde necessidade de CONSUMIr recursgs ng curto prazo.

0 Histérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto malor o prazo
de aplicacdo, menor & o risco de uma rentabilidade acurmulada baixa, devido os meses negativos

perderem significincia com prazos extensos

Aplicoggo em Investimento no Exterior pode frozer rentobilidade negativa em
alguns meses & npesse coso, quolguer oplicogdo nesse segmento pelo PREVISCA, serg
respeitodo um prozo minimo de 5 anos paoro aplicagdo em rendo varigvel, desde que o
Duration do fluxo de caixe do Plano de Beneficios demonstre prozo poro oguordor o
valoriragdo do Fundo.

Caso o Fundo demonstre yma valcrizap@o, com opartunidade de ganho antes do
prazo acimo definido, o PREVISCA podera realizar o resgote dos 'ganhos’ e distribuir entre o
Fundos do carteira.
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5.5.1 — F.I. R.F. Divida Externa, F.|. Investimento no Exterior e F.I. A¢Ses - BDR Nivel

Meste segmento os APPS podern aphcar até 10% de seus recursos em Fundos de
investimentos Renda Fixa - Divide Externg ., Fundos de Investimentes em Investimentos no
Exterior e Fundos de Investimentos em Acdes - BOR Nivel I, conforme a Resolugio CMN n®
4.963/2021.

0= Fundos de investimentos classificados cormo "Benda Fixa - Divida Externa" s3o0
fundos que aplicam pele menos 80% do seu patriminio liguido em titules da Divida Externa do
Brasil.

05 Fundos de Investimentos em Investimentos no Exterior sdo fundos constituidos no
Brasil soh a forma de condominio aberto com o suflixe "Investimento no Exterior”, cuja carteira
& composta por, no minimo, 67% do seu patrimdnic Hquido em cotas de fundos de
investimento constituidas no extenor.

Oz Fundos de nvestimentas em Acoes - BOR Nivel | s50 fundos cuja carteira € uma
carmunhio de agdes de empresas esirangeiras negociadas no Brasll

Art. 92 Mo segmento de iteestimendcs no @xleiorn, o5 apliceefes dos recursos dos regimes proprad
ge previdéncio social subprdinorm-se oo lmdte de abé J0% [der por eentol mo conjlutts ge:
I e cates e fimdos de mvesiimeato @ cofas de fundas dé imveslimenie e coras de
fondas di asestymenta classificosas cpany "Reada Flen - Divide Extermr®)
I - coras o fundos de (meestiments candtinaidos ng Brasd sph a farma de conduminng
cberdo cam o sufivo faessfimenfo ae Exfere, 0of fermes da fegularmenopio
estrbelenidn pefo Comisida de Walwres Mobilarios gure inwaten, ng maing, 57K
fressanty e sebe poe penfn) o0 §eu porrimdnia Wgoido ém cofes e fundos o
fnpeadrmne b ot RRARGARE i ST
I - cares doy fardes do chosee “Apdes - BOR fuvel 1 nas termas oo seguiamendogdo
estobalpeids pels Comiradie de Walorss Mablldnios.

“}'QX F.l. R.F. Divide Externg, F.I nvestitnento no Exterior € F.1 Agdes - BOR Nivel |
fArt, 9% da Resolugoe CMN 4.963/2021)
LIMITE
LIMITE INFERI SOLUCAD CMIN 4.963/2021
OR  LsTRATEGIA  SUPERIOR DE "
SEGMENTO | DE APLICACAD
DETERMINADO e APLEACAD SORIE DG LIMITE GLOBAL
| ~ DETERMINADO = SEGMENTD )
Art. 98, | ] nm-i 0. mm 10,00% ! 10,00%
Art.on ) | 0,00% 0,00% 1000% | 1000% 10,00% i
Art. we Iy ! 0,00% 0, 0% 10,00% ! 10.00% i
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5.6 —= EMPRESTIMO CONSIGNADO

0 crédito consignado & @ modalidade de empréstimo pessoal em que o valor das
parcelas & descontade automaticamente, direto no contracheque do Servidor Pubico ou, sobre
o3 proventos dos Aposentados/Pensionistas.

Conforme o Art, 12, | da Resolugdo CMMN 4.963/2021, no segmento de empréstimos a
seguradns, na maodalidade consignados. as aplicarGes dos RPPS subordinam-se, ate 5% feince
por cental, para os regimes que ndo alcancarem os nivers de governanga previstos no § 7 do

art. 78 da Resolugdo CMN 4.963/2021

Por mals que esta Politica de Investimento permita com gue © PREVISCA
disponibilize o limite mdxime de seu Patriménio Liquide (5,00%], conforme a Resolugao CMN
4.963/2021, para o segmento de Empréstimos Consignado, o PREVISCA devera, além de
atender todo o artige 12 da Resolugao CMN 4.963/2021, atender tambem toda a Segao Il da
ANEXO Wil - APLICACAD DOS PARAMETROS PARA GESTAD DOS INVESTIMENTOS, para
verificacdo da viabilidade econdmico-financeira da execugdo do segmento de empréstime
consignado junto aos seus Segurados,

5.6.1 — Empréstimo Consignado aos Servidores

Art 12, Mo segmento de emprdsiimas @ sequrodes, no modalidade condignodos, as aplicagdes dos
recunEas 0o regime gropno de previgénia sociol subardinam-ie, sltesartivaments, oos teguintes
fimites, ppuradns na forma do capul do arl. G2
- gl 5% feincn por cental, pave o3 regimes gue ndo olcancarem os nivels de
davernongo Arevistos no § 7F o ot 7Y

Empreéstimao Consignado aos Servidares
flre. 12 do Resolupso CMN £ 963, 2021)

- —= r et ey e — -
LIMITE INFERIOR LIMITE RESOLUCAD CMN 4.963/2021
ESTRATEGIA SUPERIOR DE
SEGMENTO | DE APLICACAD LIMITE DO
DETERMINADD OO ARLIGARSD LIMITE GLOBAL
DETERMINADO | SEGMENTO
il R
Art, 12 0, 00% 0,00% 5,0 | 5 -
&0
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5.7 - RESUMO DAS ESTRATEGIAS DE ALOCAGAD

RESCLUCAD CWN 4, 963/2021

ESTRATEGIA DE ALOCACAD - POLITICA D

HAQ A
- R a— POSICAD BA CARTENRA [RS) ::rﬂm INVES TIMAENTE 2026
ARTIGO LIMITE LIMITE GLOBAL 8 30,09/202 5 EA M::‘:; h'ﬂﬂTE‘:I::EEIDH' tzr;aﬂrf;:;.i umm;.rrpsmn
1 Titulos Piblicos Faider sl 1. La 100, 0,005 0,00% 0, 00% 100,00%
3£ 108% TE.E efon Operacdes Compromiisada: F 10 100% 63361, 105 40 GRO4% 0, D BE,I7% 100,00%
4 EL Indice de Renta Fika 100% T.2.F. efou Dperagies 70t 1005 . 0005 0, 00% 0, 00 100,00%
4 Operagbes Compromiasedas 7. 5%, e 0, 005 0,005 ﬂ,.-m
5 Fl deRenda Fima 7.0, GO 24.930,949.73 26,78 0,054 26,53% 50, 00%
& FEl deindice de Benda P T8 b G : 0005 i, e 0,0 50, 00%:
7 Ativos Finasceired de Benda Fiva de LE, T o3 .00 i0), DR 0, P 10,00%
B HOC - Classe Sénior 7.¥,3 5% ' 0,00% o0, Do 0,005 0,00%
5 L Mencs Fing de “Crédite Privady’ T.V.h 5% . 0,005 0, D0 0, 0,00%
L“rf- 10 Pl em B5% de Debentures LV 5% - 0,00% 0.00%: 0,00 0,00%
11 SUEE-TOTAL REMDA FIXA £8.301.155,22 94 B 0,00 95,00 i
12 Bl Aghes 1 T 4,645 420010 4,00% 0,00% 5,007 15,00%
13 F.i Agdes em Indhces de Renda Varidvel & B T 5 - 0,00% 0,00% 0,005 1C,00%
= ,’E‘ 14 SUB-TOTAL RENDE W ARTAVEL At B9 a,5645 420,10 4,99% 0,00%: 5,00 30,00%
15 EL e ELE P Sultimescadog 10,1 105 et 1, 0 0,00% 0,00 10,00%
18 L em Perticipagies io,m 5% 19% {1, e i1, 005 1,00 0,00%
| 17 L Agies - Mercade de Acesse ) 10, 1 5% - L0 0,00% 0,00% 0,00%
18 SUR-TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTLRADOS Art. 108 ' . 0,00%: 0,00% 0,00 -
18 t.q.h-nuh_ui'i-iu 11 5%, ; 0,00% 0, 00% 0,00% 0, 00%
20 SUB-TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS Art, 14¢ . 0,00% 0,00% 0,00% 0, 00%
11 FIC & FIC Fi - Renda Fixs - Divida Externa o, | 10% ' . 0.00% 0,00% 0.00% 10,00%
2 JIC - Aberta - irdestiments aa Exteriarn g4, i 1% 10% 0,00% 0,004 0,00% 10,00%
+ 23 fundos de Agdes - BOR el | - 98, jj| 10% - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
| 24 SUB-TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR ART. 99 - 0,00% 0,003 10, 0% 10,005
| 25 Empréstimo Consignags [ 5% : 0,00% 0,00% 0,00% 500% |
i 26 __ELrE-TDl:{i.Lf!-l_P'!EEIIII.!!ﬂ :ZIZ_IMIHE_HAIEE_I : At 129 = 0,00% mu.u:_t_ﬁ 0, 00% Sﬂlﬁi |
E &7 TOTAL GERAL DA CARTEIRA (Resolugéo CMI EAFiatlabdQeLa+20) - 0 FEN¥RATAAE [FRBAM (0 L E .-d_'i.l

e T “__-lguﬂérgq, N ]

Q |28 Total da Disponibilidade Financeira (Conta Corrente)

-19 PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL DO PREVISCA
— 61
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5.8 — LIMITE DE ALOCAGCAO POR BENCHMARK

Apesar de ser recomendavel a diversificacao da carteira em momentas de
ingertezas e recuperacia econdmica, o PREVISCA precisa perseguir a Meta Atuarial, sob a
penalldade de elevar o Déficit Atuaral.

Para conciliar o3 riscos de oscfagdo, com a necessidade do cumprimenta da
Meta Atuarial & aconselhdvel que durante o exercicio de 2026, o PREVISCA mantenha uma
cartejra bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de
Renda Varidvel. Com relacao as aplicagies em subindices ANBIMA, a carteira terd uma
concentracas especial, em indices moederados, como IMA - B 5, IDKA 2 ouw [MA - GERAL, por

SErem mais estaveis

Analisando o prifico abaixo, praticamente o IMA = B 5 rentabilizow a mesma

coisa gue o subindice IMA = B, mas sem oferecer oscllaghies como em 2020.

RENTABILIDADE 2018 - 2025 (7 ANOS)
DI IMA - B 5 e [VA - B

62

g L I e —
t[ v Preeendimets THFS . T T TR Fanine P Ten = ] peedenesiodd previaca mes gt by = Fone 167§ 3590 4550




PREVIDENCIA SOCIAL DOS JERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPI DE CASSILANDIANS

VAR S L P

Mo intuitc de amenizar as possivels oscilagbes da carteira do PREVISCA, 3

alocacao dos recursos financeiros deverd seguir o limite proposto para cada benchmark,

RESUMO DA ALOCACAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK

POSICAD DA

? LIMITE LIMITE
| INDICE BENCHMARK [EARTERA NG | INFERIOR SUPERIOR
| |EM 30/09/2025
|
| RENDA FIXA
i DI 2465% |
i ' | 24,75% 100,00%
! IRF-mM 1 13,754 |
! IRF - M1 7ETH ' 0,00% 50,00% |
! IRE-M1+ - B9 0,00% 5,00% |
IMA-BS 3,1 0,00% 60,00%
IMA-B 2T A% 0,00% 50,005
1
IMA-BS 4 {775 i 0,00% 5, 00%
| ifdA - GERAL, IMA = GERALex - C 0004 | 0,00% 20,00%
| ]
: IDKA 2, IDKA 3 | spex | 0,00% 50,00%
IPCA + TAXA DE JURDS f 8, 74% : 0,00% 100,00%
RENDA VARIAVEL |
MULTIMERCADO ' .00 . 0,00% 10,00%
INDICES DE RENDA VARIAVEL | 4,99% i 0,00% 25,00%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
INDICES DE INVESTIMENTO NO

EXTERIOR (Lo 0,00% 10,004

b
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6 — CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

A definicio do pertil de investidor, utilizando uma escala de 1 a 10, visa ajudar os

pgestores 3 criarem uma carieira de investimentos gue atenda as metas atuariais, a aversao ao
risco e ao harizonte de aplicacdo do investidor,

A Classificagio de Perfil de Investidor, segue a seguinte escala de classiticagio:

'ELASSIFI'IZA(;EG DE PEH FIL EIE IH"I:"EETIDGH

-COSERYADOR
ONSERVADGR vom tendencia a ser I'-.|*I:| ERADA

ARROIADE cam tendéncia 3 ser CONSERVADORA
v ARPDIADD com lendencia a ser MODERADA

e ARROIADD
I € Y REMAMENTE ARROIADO

Alguns investidores preferem manter carteiras em indices conservadores por
seguranca. No entanto, para atingir @ Mela Atuarial, ¢ necessario aumentar o RISCO DE
MERCADO da carteira. A metodologia proposta wisa criar uma carteira que ofereca a melhor
relacia entre risco e reterno , equilibrando a osolagao do mercado com a Meta Atuarial.

A definicio do perfil de Investidor do PREVISCA, leva em consideragdo a perspectiva
macrogecondmica ¢ dos investimentos e & aversdo a risco do investidar,

Dentro da metodologia de Classificagio de Perfil de Investidor, o PREVISCA adotara
uma carteira com PERFIL & - MODERADD COM TENDENCIA ARRQJADA,

Descricao do Perfil de Investidar
ﬂh}etivn do perfil Compartamento da carteira

R T e oy ————————1— T EE SR R R s e a == =

0 ueh‘ll busca E'l:|l-ll|lhr-ar gankos acima da mflat_:ﬁﬂ ‘A cartelra com Perfil MODERADD COM TENDENCIA
|#RHDJﬁDh busca rentabilicar acima do inflagio,
com foro em uma carteira composta por atheos |
I.acena-ndn possiveis perdas no curto prazo. E

moderados, mas que também mclul wina parcela | pdicada para investidores com obrigacies de

de atwos arrojados. £ indicadn para inestidores | 098D prazo, pois oferece maiores ganhos no

;médn:r e bongo prazo. Esse perfll ¢ eguilibrado.

wisando cumprie 3 Meta Atuarial e proporcionar

com obrigagtes de longo prazo (como Planos de

¢
S T |
I A Praysderge Dhoma, 3779 - Barre B Josus - goapml mandiment s @ previsea mo, go br — Fone (671 3550 4882

Frevidéncia). protecdo conira oscllagpies de mercado.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AD PERFIL DA CARTEIRA

Mo anc de 2025, o PREVISCA adotou o PERFIL 6 - MODERADD COM TENDENCIA
ARROJADSA, consepuindo até 30/097208%, uma rentabilidade de 10,67%, contra uma Mela
Atuarial de 7 52%, alcancando e superandoe sew objelivo.

Como as indicadores econdmicos, projetam uma inflagdo menor para o ano seguinte
[2026 — 4,18% ; 2025 - 4,45%), o PREVISCA adotara um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periados curtos, para umn perfil 1 ponto
abalxa e 1 ponto acima do perfil escolhido.

R O N
LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
. ROV, DO PERFIL
6 . MODERADD & - MODERADOD com tendiéncia a7 - ARROJADD com tendéncia a

ser ARROJADA ser CONSERVADORA,

Apesar de terrfmos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de
elovagdo da Taxa de Juros poderd trazer occilagdes sobre o8 investimentos pré -fixados,

mMesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflagio se mantiver controlada e no patamar projetado, o PREVISCA conseguira
cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos & aderente as
suas metas.

7.2 = ADERENCIA DAS OBRIGACDES PREVIDENCIARIAS DO PLANO

O principal objetivo de um Plano de Previdéncia & garantir 0 pagamento de beneficios
ans segurados, o gque impossibilita o blogueio do resgate dos recursos devido a um
planejamento financeirg Iinadequado, Fara assegurar gue o5 investimentos ndo afelern as
obrigages previdenciarias a longo prazo, recomenda-se a andlise da Duration do fluxe de caixa
do Plano de Beneficios ou do Fluxo Atuarial do RPPS, como parte das Reavaliagfies Atuariais,

& -
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De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, gue
e encontra na Reavaliacio Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, o PREVISCA possui um
horizonte de 3 anos para comecar @ ulilizar 0% recursos para pagamento de beneficios, sem
considerar a ooorréncid de concursos publicos Muluros. Esse horizonte servica de base para
investimentos que visam o longo prazg, tomo Fundos atrelados a inflagdo, Fundos com juros
pre-fixados, Fundos com prazo de carénod, Investimentos de Renda Variavel e Titulos Publicos
Federais.

segundo o Relatano Mensal de Investimento - setembro/ 2025, a distribuigao atwal da

carteira de investimentos, por horizonte temporal é da seguinte forma:

DISTRIBUICAD DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSDS

(LIQUIDEZ » IMOBILIZADDY

100%

TG
B0%
60%

i
40% |
0% 13%

B
o 0% uﬁmﬂn&:wmmmnummﬂnﬁmﬁmuxmmmam
uﬁ L - v v L L L L L

PESPPFSFTETS %@ﬁ’fﬁ—ﬁ’#f&"fﬂ‘fﬁ@

= e e
ORDEM firté % o] 4 % DISTRIBUICAD POR PRAZO
' 1 a 77.03%
. 3 7,60%
3 5 13,21%
4 7 2,15% s
[ 100,00% 1

Portanto, o horizonte temporal da carteira de investimento & aderente as
obrigacdes previdencidrias da plano.
SE—
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8 - CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente, a contar da
data de sua aprovacao pelo Conselho Curador, Conselho de Fiscalizagdo e o Comiteé de
Investimento, sendo que o prazo de vigéncia compreenderd o periodo de D1 de jansiro de

2026 a 31 de dezembro de 2026,

As aplicagdes que nio estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagdo
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos e ao Conselho Curador do

PREVISCA, para avaliagdo e possivel aprovagao,

As aplicachies realizadas pelo PREVISCA passardo por um processe de analise, para o
gual serdo utilizados alguns instrumentos de andlise de risco, além do histérico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informagdes de mercado on-line, pescuisa em siles
institucionais ¢ outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, sera feita uma andlise do gestor/emissor e da taxa de administragdo cobrada.
Estes inveslimentos serdo constantermente avaliados através de acompanhamento de
desempenho e da andlise da composiclo da carteira dos fundos. As avaliagies serdo feitas
para orientar as definigies de estratégias e as tomadas de decisdo, de forma a otimizar o

retorno da carteira, cumprir 3 meta atuarial @ minimizar riscos

O responsdvel pela gestido dos recursos do PREVISCA devera ser pedsoa fisica,
vinculada ao Ente Federativo e a unidade gestora do Regime Prdprio como servidor de cargo
efetive ou de livre nomeagdo e exoneragan. Devera ainda ter sido aprovado em exame de
certificagdo profissional, organizodo por entidade autdnoma de reconbecida capacidade
teécnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

A presente Politica esta sujeila 8 modificacdo, conforme o artigo 42 § 1% da
Resolucdo OMIN 49632021, em virlude de alteracdes na legislacio que rege a aplicacao de
recursas dos regimes de previdéncia bem como em decorréncia de mudangas significativas no
cendrio econdmico. Em ambos o casos, & adequacio da presente politica sera discutida em

reunido do Conselha Curador
O e
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Destacamos que no artige 2417 § 99 do Capltulo X da Se¢de | da Portaria MTP

1.467/2022, o RPPS devera manter € disponibilizar, preferenciaimente de forma digital, os
documentos ¢ bancos de dados gue deram suporte as informagdes: dos Documentos e

Demonstratives enviados & SPREV, pelo prazo de 10 (dez] angs.

CASSILANDIA - M5, 24 DE NOVEMBRO DE 2025,

EBERTON COSTA DE OLIVEIRA
Presidente e Gestor de Recursos do PREVISCA

CPF : 916.*** **+%.04
CP RPPS DIRIG | - (Dirigentes do RPPS) 6
CP RPPS CGINV | [Gestor de Recursos @ Membro do Comiti) M
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8.1 - COMITE DE INVESTIMENTOS

(e NOME CPF T CERTIFICACAD ASSINATURA
| 1 |EUZANGELA DIAS DOS SANTOS SILVA TR asgg»e se.gg F RPPS CONY | [Gesior de Recurios e Membrada.
[ o 7 Comitd) |
| 2 |VERa L UCiA BE JESUS OUVERA CPF 34 s iy T BPPROBINY) (estor e Reryrios o Membre.do f
| Comita)
-‘Q‘E\‘ 3 |MARLA APARECIDA MENDES DA SIIVA  CPF: 245 0% baa_ig
& |EBERTON £0STA DE OLIVEIRA R T mpm—— O BPPS CGINY | (Gestor de Recuriod = Mambro do
Comipd)
 |PAMELA DIRS SALGADID CPF:N53 #%= === 29
| |
Tt g
| |
|7
|
B

|
\Q |11
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8.2 - CONSELHO CURADOR
. ]
! TIeG DE HEPﬂESE”TAI;j-U "
[ NOME CHF CERTIFICACAD ASSINATURA
DO MEMBRO l‘
= === e = . S = i . — |
1 |CELIO ROSA Db SILVA CPF: 312.9%* ***.72 REPRESENTANTE DOS SEGURADOS = 1 2 “ODELT - iMembras de '
Cormalha Deliberativa) i
ANA ANGELICA SILUA B, DF CP RPPS CODEL | - {Membros do {
PF: |- Wi REN H r T |
a2 SLIVERA CPF: 042 ] EFRESEMNTANTE DD ENTE Consellio Dellberativa] |
CPRPFS CODEL | - |Membros d 1
3 |WELTER ARANTES DEFREITAS  CPF: 855.°*" ***.87 REFRESENTANTE DOS SEGURADDS G- AN |
Consedha Deibieratival H
TANIA REGING DE CP RPPS CODCL | - (Mambras do !
- 7 s ol
: . i I."-.:':.I:I.'JP.FJ!!N'F-"- CPF: 357, A8 REPRESENTANTE DOSSEGURADOS Consefho Delberatival |
] | |
§ TATYANE AMARAL DF AOLING  CPF 947.°°===a0  REPRESENTANTE 00 FMTE |
1% i
o |
et
e
a8
e
10
11|
o
A1
13
! — ——
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