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1 - INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as ige®tre linhas gerais de
procedimentos que norteardo os investimentos dald-ule Previdéncia do Municipio de
CASSILANDIA - MS, PREVISCA com foco no cumprimento ddeta Atuarial definida
para o ano d2011le tendo em consideracao o cenario econdémico faanesperado.

Respeitados os limites e regulamentos definidos Geinselho Monetario Nacional —
CMN, por meio da Resolugéo n. 3992, de 25 de nowerdb 2010, do Banco Central do
Brasil - BACEN, a distribuicdo proposta para osursos, nas modalidades de aplicagbes
existentes no mercado financeiro, visa otimizaetorno desses investimentos e assegurar a
sustentabilidade do plano atuarial.

A estratégia de investimentos tem como ponto dewtreespeito as condicdes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, transparéndiquidez dos ativos financeiros a serem

escolhidos mediante avaliagOes criteriosas, tamatifativas quanto qualitativas.
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2 - OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1 - META - ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Por0i2/08, as reservas previdenciarias
precisam ser capitalizadas no mercado financemantuito minimo de que, essas reservas
capitalizadas, que retornardo ao Servidor em faten®eneficio no futuro, ndo percam seu
poder de compra. O valor nominal de cada “Real”(R§ptribuido neste ano seja 0 mesmo
para 0s anos posteriores. Esse minimo, para mageonpoder de compra dos recursos
financeiros, chamamos d4ETA ATUARIAL .

As Reservas previdenciarias constituidas séo tiapdas e procuram alcancar a Meta
Atuarial que é estabelecida pelo Atuario, no momela realizacdo do Calculo Atuarial. A
Portaria 403/08, no art. 9, estabelece que asagpks financeiras devam observar as

hipoteses de umaaxa real de Juros maxima de 6% ao anoou seja, uma rentabilidade

maxima de 6% a.a., acrescido de um indice Inflasion( IPCA, INPC, IGP-M....)

Os recursos financeiros administrados pela PREVIS8&¥erao ser aplicados de forma
a buscar um retorno superior laolice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IP&,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia Bstatistica — IBGE, mais 6% a.a.,
observando-se sempre a adequacéo do perfil de dssegmentos de investimento. Além
disso, devem ser respeitadas as necessidades dieadabde investimentos e de liquidez
adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indiceebque mede a inflacdo do pais

adotada pelo govern@omo parametro adicional a fins de comparacao uessiimentos,
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deverdo ser medidos em relacdoladice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia Estatistica — IBGE mais 6% a.a.,

freqientemente utilizado para reajustar benefieisslarios.

PROJECAO DA META ATUARIAL

Meta Atuarial 2009 2010 2011
IPCA (final do ano) 4,26% 5,78% 5,20%
Meta Atuarial 10,26% 11,78% 11,20%

FONTE:Pesquisa Focus — Banco Central — Dezembro @010
Mediana - Agregado

2.2 - META GERENCIAL

A composicdo da carteira de investimentos buscartabilidades utilizando-se como
instrumento de auxilio, benchmark como CDI e oscexl ANDIMA para fundos de renda
fixa e indices como IBOVESPA, IBrX e IBrX-50, pdtmndos de renda variavel.

Devido a constante reducdo da Taxa SELIX pelo B&ewatral, a PREVISCA se vé
obrigado a alocar sua carteira de investimento$ueaios que superem o indice CDI, devido
este, ndo conseguir alcangar mais a Meta Atu&@i@hforme o grafico abaixo, a taxa SELIC
(utilizada como padrédo para fundos de renda fi@a)inha de uma redugcédo desde Janeiro de

2003, onde estavazb,5% e foi reduzindo at&0,75%.



. 32 REVDENIA OCIL D0 ERVDORE PUBLCS DO NUNIFO D CASSLINDANS

25,50%

28,00%
26,00%
24,00%
22,00%
20,00%
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%

TAXA SELIC (2003 - 2010)

8,00%

PROJECAO DA TAXA SELIC

Taxa Selic 2009 2010 2011
Final do periodo 8,75% 10,75% 12,25%
Média do periodo 9,81% 10,03% 12,06%

FONTE:Relatério Focus Banco Central — Dezembro 2010
Mediana - Agregado
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3 - GESTAO DE ATIVOS

3.1 - FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipoteses previstas no incis@®l, &t. 15 da Resolucdo CMN n°
3922/10, a atividade de gestdo da aplicacdo dwssatidministrados pela PREVISCA sera

realizada por gestéo propria.

3.2 - ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente da PREVISCA samarigs das contribuicdes dos
servidores ativos, inativos e pensionistas, do faderado, das compensacdes previdenciarias
e dos rendimentos de aplicagbes de qualquer naturdescontadas as despesas

administrativas.

3.3 - POLITICA TRANSPARENCIA

As informacdes relevantes a gestao financeira daVWSCA, com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos e o cumpiimda Meta Atuarial, serdo
disponibilizadas ao Conselho Curador e aos demgesessados em reunides marcadas pelo

Gestor do fundo previdenciario.

As informacdes contidas na Politica Anual de Inuwesttos e suas revisdes deverao ser

9
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disponibilizadas a todos os interessados, no ptazointa dias, constados de sua aprovacéao,

observados os critérios estabelecidos pelo Mimistix Previdéncia Social.

3.4 - GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via titulos publicos operacfes compromissadas
(Resolucdo BCB 3339/06 e Resolucdo BCB 55@7®)s investimentos indiretos via fundos
de investimentos, a PREVISCA levara em conta pawa litica de investimentos os

seguintes riscos envolvidos nas operacgoes:

@ Risco de crédito dos ativas possibilidade do devedor ndo honrar seus
compromissos. Conhecer bem a carteira e sO apdioarpapéis que tenham

recomendacao de mercado; esses titulos podenenkorsados;

@ Risco sistemico: Sdo o0s riscos da politica econdmica do pais, ou as

consequéncias dessa politica para outros paises;

@ Risco de mercadoe o risco de oscilagbes de precos do ativo cor&arrmenario
macroecondmico. Este é voltado para a volatiliddake papéis, sobretudo de renda

variavel (acoes) e dolar.

@ Risco de liquidez:também chamado risco financeiro. E conhecido fadta de
condicdo de pagamento do emissor ou auséncia dmdeesecundario daquele tipo
de ativo. E o risco do emissor ndo conseguir toansir o investimento em papel-

moeda descrito no contrato.

10
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3.5 — CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO

Na hipdétese de aplicacdo de recursos financeirosPRB&EVISCA que exijam
classificacdo do risco de crédito das emissdesseedutentes (instituicbes financeiras) a
decisdo sera fundamentada em classificacdes mindeasisco (ating), atribuidas por

entidades legalmente autorizadas a realizar tatlatie.

Conforme o Art. 15, § 2° | da Resolucdo CMN 3.9P2/determina que os RPPS
apliguem em fundos de investimentos que necessiemlassificacdo de risco, no minimo

classificadas comBAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias classificadoras de risco.

Caso o fundo de investimento ou a Instituicdo Féeaa necessite de classificacdo por
agéncias de riscorgting), a PREVISCA aplicara seus recursos somente em fundos de
investimento que possuam classificacdo de riscanimimo, MUITO BAIXO, baseado nas

classificacfes das empresas de rating listadasabai

11
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CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

STANDARD TIPO DE
MOODY'S FITCH ATLANTIC SR AUSTIN
& POORS RISCO
Curto | Longo | Curto | Longo | Curto | Longo - - -
Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo
Al+ AAA Aaa AAA AAA AAA AAA Quase Nulo
AA+ Aal AA+ AA+ AA+ AA+
F1+
AA Aa2 AA AA AA AA Irrisorio
P1
AA- Aa3 AA- AA- AA- AA-
R —
A+ Al A+ A+ A+ A+
Al F1
A A2 A A A A Muito baixo
A2 A- A3 F2 A- A- A- A
p2
BBB+ Baal BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
A3 BBB Baa2z | F3 BBB BBB BBB BBB Baixo
P3
BBB- Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB-
e
B BB+ Bal BB+ BB+ BB+ BB+
BB Ba2 BB BB BB BB Moderado
BB- Ba3 BB- BB- BB- BB-
=]
B+ B1 B+ B+ B+ B+
B Not B2 B B B B Médio
g- | Prme | g3 B- B- B- B-
L
ccce Caa ccc CCC (+/-) ccce ccce Alto
C cC Ca cc CC (+-) ccC ccC Muito Alto
C
C C C C(+H) C C Altissimo
D D D D DeE D Inadimplente

12
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3.6 - PRECIFICACAO E CUSTODIA

Conforme o Art. 17 da Resolucdo CMN 3.922/10, a YPIBEA mantera pessoa
juridica credenciada junto a CVM e ao BACEN pararegr a atividade de custodiante,
responsavel pela guarda e liquidacédo fisica e ¢miam de Titulos Publicos e responsaveis
pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relaéisogperacdes realizadas no ambito dos

segmentos de renda fixa e de renda variavel.

Os titulos publicos integrantes da carteira do busetdo registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mefoatoacéo & mercado), observados regras e

procedimentos definidos pelo Ministério da Prevadérsocial - MPS.

Em consonéancia com o disposto na Resolucdo CMN2R.OM9, os Titulos Publicos
serdo custodiados por instituicdo legalmente Habdi para a prestacdo do servico apos

procedimento formal de contratacéo.

3.7 — RESTRICAO E LIMITACAO DE INVESTIMENTOS

Serdo observados os limites de concentracdo de@stimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugdo CMN 3.922/10.

@ Os titulos e valores mobiliarios de emisséo degaegsidica ndo podem exceder

a 20% dos recursos em moeda corrente da PREVISCA ;

@ Fica vetado as aplicacbes em poupanc¢a em insbttiig@nceira, cujo o controle

13
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societario seja pelo Estado e que essas institligé@mm classificadas como

baixo risco de crédito por agéncia classificad@aisto, com sede no Pais.;

@ A aplicacdo em titulos e valores mobiliarios dess@d de instituicao financeira,

nao pode exceder a 25% do patriménio da emissora;

@ Investimentos em Titulos Publicos, somente aquefestados pelo Tesouro
Nacional;
@ Investimentos em FIDCs — Fundos de InvestimentoDamitos Creditérios de

condominio abetos e conddminos fechados e Fundosindestimentos
referenciados em renda fixa, denominados Crédita@®ws, ndo poderdo exceder
na totalidade, o limite de 15% do patriménio da NFECA e que o Ente
federativo ndo funcione como devedor ou avalistaFtidoC e que os fundos
tenham classificacdo como muito baixo risco deityg¢doncedido por agéncias

de rating com sede no Pais;

@ Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundondestimento em direitos

creditérios ndo padronizados;

@ O somatorio dos Investimentos em renda variavelogdomdo referenciado de
acOes, fundos de indices referenciados em ac¢Oedpfuem acbes, fundos
multimercados, fundo de investimento em participagd fundos de investimento
imobiliario, ndo podem exceder & 30% nas sua tiadé, sobre o patrimdnio

liquido da PREVISCA

@ Estéo proibidos todos os tipos de operagdes coivatigos, a ndo serem aquelas
para protecao da carteira de fundos de investirmg@tioda assim limitadas a

uma vez o patriménio liquido do fundo.

14
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g

praticar as operacfes denominadas day-trade, assmsideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia, independenterde o regime proprio
possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo atjuando se tratar de
negociacdes de titulos publicos federais realizadleestamente pelo regime

préprio de previdéncia social;

E vedado aplicacdo em fundos de investimento gexefam Alavancagem;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar coiplichtas, titulos de

crédito ou outros ativos que ndo os previstos riessalucao

O total das aplicacdes dos recursos do regime iprder previdéncia social em
um mesmo fundo de investimento devera represamiamaximo, 25% (vinte e

cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

15
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4 — INSTRUMENTOS DE GESTAO DE ATIVOS

4.1 — ANALISE MACROECONOMICA E INFLACAO

4.1.1INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA E INFLACAO

g Relatério FOCUS —Relatério semanal elaborado pelo Banco Central dsiB que
relata as projecdes do mercado com base em codeuttam instituicdes financeiras

aproximadamente, durante a semana anterior.

& Atas do COPOM - Atas emitidas &s guartas-feiras da semana seguititeulgacao
da Taxa Selic. O Comité de Politica Monetaria - O®Pdivulga a ata da reuniéo,
onde avalia &volucéo recente da economia, a tendéncia da idflagnplementacao
da politica monetaria, a atividade econémica nosPai expectativa do Mercado de
trabalho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente Ecordorexterno, Comeércio exterior,

as reservas internacionais, o Mercado monetéarie egeracdes de mercado aberto

& Relatério FOCUS —Relatério semanal elaborado pelo Banco Central dsiB que
relata as projecdes do mercado com base em codsuttam instituicdes financeiras

aproximadamente, durante a semana anterior.

g Pesquisa Mensal de Emprego -Pesquisa realizada pelo IBGE, onde produz
indicadores sobre o mercado de trabalho nas saas de abrangéncia, constituindo
um indicativo agil dos efeitos da conjuntura ecom@nsobre esse mercado, além de
atender a outras necessidades importantes paranejgiento socioeconémico do

Pais. Abrange informacdes referentesdicdo de atividade, condicdo de ocupacéo,

16
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rendimento médio nominal e real, posicdo na ocupagdosse de carteira de

trabalho assinada, entre outras, tendo como unidieleoleta os domicilios

& Contas Nacionais Trimestrais -Pesquisa realizada pelo IBGE, onde € apresentado o
Produto Interno Bruto a precos de mercado, impossobre produtos, valor
adicionado a precos basicos, consumo pessoal, oomsio governo, formacgéo bruta

de capital fixo, variacao de estoques, exportagbesportacdes de bens e servigos

g IPCA e o INPC —indices de Inflagdo divulgados pelo IBGE, neceesipara a

estimativa da Meta Atuarial.

& IPCA - 15 —indice de inflacdo divulgado pelo IBGE, onde éaf@itcoleta dos dados
entre a segunda quinzena do més anterior e a paingeiinzena do més atual.

Funciona como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indinasados sobre os

instrumentos de andlise econdmica e de inflacadast acima.

17
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PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores Econémicos 2009 2010 2011

IPCA 4,26% 5,78% 5,20%

IGP-M -1,17% 11,34% 5,44%

Taxa de Cambio (R$/US$jinal do periodo) 1,70 1,71 1,75
Taxa SELIC( final do periodo) 8,75% 10,75% 12,25%
Taxa SELIC( média do periodo) 9,81% 10,03% 12,06%
Divida Liquida do Setor Publico (%PIB) 44,30% 40,50% 39,50%
Crescimento do PIB (%) 0,21% 7,54% 4,50%
Crescimento da Producao Industrial (%) -7,73% 10,70% 5,30%
Conta Corrente (US$ Bilhdes) - 18,00 - 50,00 - 68,00

Balanca Comercial (US$ Bilhdes) 25,00 16,24 8,00
Investimento estrangeiro direto (US$ Bilhdgs) 25,00 30,00 37,50

FONTE:Relatério Focus Banco Central — Dezembro 2010
Relatorio Focus — Banco Central — Dezembrd29

4.1.2 -INFLACAO

A inflacdo medida pelo indice de Precos ao Consamfdanplo - IPCA se acelerou, em
agosto de 2010. Com isso, a inflacdo alcancou wmal@do até Novembro de 2010 de
5,25%. Sob esse critério de comparacdo, a aceleracauvebd de precos ao consumidor
reflete essencialmente o comportamento dos préges,| que subiram mais rapidamente do

que os precos administrados e monitorados por atont® maior vildo para o aumento do

18
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indice deve-se aos alimentos. O comportamento teedenlPCA tem sido notadamente menos

favoravel aos RPPS, principalmente devido a reddeabaxa Selic.

IPCA (%)
Indice de Precos ao Consumidor por Atacado

1,00% -

0,83%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

4.2 — INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCO

Renda Varidvel tem como objetivo a diversificacams dnvestimentos do Fundo
Previdenciario, tendo em vista a realizacdo decagiies financeiras mais rentaveis. Porém,
em decorréncia de sua caracteristica de investintentisco, essas aplicacdes s6 poderdo ser
realizadas se o Fundo possuir recursos em moedant®ique ndo ir4, necessariamente, ter
que dispor no curto prazo. Além disso, tais apbeac deverdo observar os limites

estabelecidos nesta Politica de Investimentosrefaada norma regulamentar.

A Politica Anual de Investimentos para a selecafuddos de investimento, basear-se-

& em instrumentos como:

19
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& value at Risk (VaR) - fornece uma medida da pior perda esperada em ativo
carteira para um determinado periodo de tempo eintervalo de confianca

previamente especificado.

& Stress Testing processo que visa identificar e gerenciar situage possam causar
perdas extraordinarias, com quebra de relactesribes, sejam temporarias ou

permanentes.

& indice de Sharpe —unidade de medida que através de estudos estajsthede a

relacédo do risco com o retorno do fundo.

& coeficiente Beta/Correlacédo -unidade de medida que através da covariancia entre
ativos, mede o potencial que cada ativo isoladagnpatle amplificar ou reduzir o
risco do fundo, através da aderéncia ao benchnsudlledo, avaliando assim, o

efeito da diversificagao do fundo.

g Desvio-padrdo -Medida estatistica que mede a variagdo de um ativongo de um

periodo determinado. Quanto menor o resultado, nmeenscilacdo da rentabilidade.

& ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definicAwaleres e prazos de
aplicacdo em Renda Variavel é o estudé&dsl — Asset Liability MANAGEMENT,
que visa analisar o periodo exato da utilizacdordosrsos aplicados. Lembramos
gue pelo risco que rendas variaveis oferece aocstise € recomendavel pelos

analistas de mercado um prazo minimo de 5 anoglidagfo.

20
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4.3 — EQUILIBRIO FINANCEIRO E ATUARIAL

Uma ferramenta importante para a definicdo daiPalite Investimentos dos recursos
financeiros do RPPS é quanto ao Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas Avaliagées
Atuariais. Municipios que possuesuperavit atuarial, ou seja, possuem uma “folga”
financeira & longo prazo, possuem em caixa recwasiosa da necessidade de pagamento de
beneficios ao longo dos anos. Nesse caso, 0 RP&8igecursos financeiros acima da sua
necessidade de Beneficios & Conceder. Sendo aR$tS com essas caracteristicas de
Equilibrio podem se expor mais aos riscos da remad@vel, sem correr o risco de alguma
rentabilidade gerar um desequilibrio atuarial 4iméd curto prazo.

J& RPPS’s que possuem Déficit Atuarial elevado,pliceggdo dos seus recursos
financeiros em renda variavel ou titulos publigmes;essitam um pouquinho mais de estudo,
pois podem representar um risco & curto ou médinoprse nao for definida uma estratégia
segura de investimento quanto a “valores” e “pralmsesgate”. RPPS’s com Déficit Atuarial
podem, devido sua ma situacdo demogréfica ou agubifinanceira baixa, utilizar seus
recursos poupados para o pagamento de Benefidies dos prazos de vencimento definidos
nas aplicagbes. Com isso, h& possibilidade densargar baixas rentabilidades ou até mesmo
prejuizo em alguns investimentos devido & essec&dasnento” do fluxo de caixa do RPPS.
Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo itaptissimo para definir o valor aplicado ou
0 prazo seguro para nao ocorrer esse tipo de @deseatd é a utilizacdo do estudo de ALM —

Asset Liability MANAGEMENT.
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4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda varideel adequada relagéo retorno-risco,
com vencimentos que coincidam com os pagamentosfutios beneficios, representam um

dos grandes desafios da gestdo da carteira deimeasos.

A tarefa mais ardua para um administrador deRlamo de Beneficio DefinidgBD),
como é o0 caso dos RPP$ a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que setitaxo do
esperado, no longo prazo, irdo significar aumeet@ahtribuicdo da parte patronal, ja que o

beneficio esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultoremsatugrofissionais de investimentos
desenvolveram uma série de estudos, que culminowodelo hoje denominado por muitos de
"Asset Liability MANAGEMENT" (ALM) .

O tema tem ganhado notoriedade no Brasil e temémanes alguma confuséo sobre o
assunto. Um estudo d& M mal entendido pelo Gestor do fundo pode ser ma®sb do
que a auséncia de estudos.

Os primeiros modelos d&LM buscam um casamento entre 0os ativos e 0S passivos
futuros, ou seja, o casamento de fluxos de caixaduno intuito de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado para o passivo. Pardo,t os atuarios projetam as
contribuicbes e os pagamentos de beneficios esme@ata os proximos anos. Como essa
tarefa ndo € simples, o aconselhavel é que se assemhum crescimento populacional
onde nao consideramos a entrada de novos servig@eBrojecdo Atuarial, conforme

explicitado na introducéo deste estudo.

22



7= RGHOERC SO0 SERVDORESPBLOS DO UM ECSS LD

O gerenciamento de ativos e passivo#A\lL-M - serda uma ferramenta de suma
importancia, pois ira mensurar com mais segurameaposi¢cao do patriménio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais cagrsies 0s objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administracdo dos Redindprios de Previdéncia Social.
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5 — ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO 2011

5.1 — IMOVEIS

Conforme o Art. 9 da Resolugdo CMN 3.922/10, asajdes no segmento de imoveis

serdo efetuados exclusivamente com os terrenas@teis vinculados por lei aa PREVISCA

5.2 — RENDA FIXA

5.2.1 — TITULOS PUBLICOS

Titulos publicos federais de responsabilidade dsoilie Nacional, apresentam o menor
risco do mercado financeiro doméstico e é permidid® RPPS aplicarem &t60% dos seus

recursos, conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplica¢cdes dos sestlem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia sosigbordinam-se aos
seguintes limites:

| — até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC);

@ Investimentos em titulos publicos atendem a dredg pulverizacdo de riscos e devem
levar em conta ALM, isto €, os Titulos devem ser equalizados aosgsivos do Fundo,

principalmente, com relacéo aos fluxos de pagamergale beneficios
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@ Conforme a Resolucdo CMN 3.922/10, os Titulos pobkli que ndo sao de
responsabilidade do Tesouro Nacional, ndo devemob@to de investimento pela

PREVISCA

@ Aplicar seus recursos em titulos publicos levacamsideracéo liquidez, precificacéo,
transparéncia e sempre que forem mais eficientgamedos por intermédio de mercado
secundario eletrénico. A aquisicdo e a venda ddoEitPublicos deverdo ser respaldadas
por documentos que justifiguem o preco de negogjacamo, por exemplo, taxas
indicativas de negociacdo desses ativos no mersadondario no dia da operacao,

divulgadas no site daNDIMA .

@ Conforme a Resolucdo CMN 3.922/10, as operagcdetadicom Titulos Publicos, devera
ser feita uma avaliacdo quanto ao historico dastas e distribuidoras de valores, além
de pesquisas sobre niveis de precos em entidadeshexidas e abertura de conta

segregada de custodia.

@ Conforme o Art. 7, VII, 81° da Resolucdo CMN 3.92Z2/as aplicacbes deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas @idtradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo BACEN ou pela CVM, ou aplicacbes westituicbes regularmente

habilitadas, desde que possam ser devidamente coatas.

TITULOS PUBLICOS

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 100% 100%
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5.2.2 — FUNDO

PUBLICOS

S DE RENDA FIXA COMPOSTOS POR TITULOS

Séo fundos de investimento, cuja carteira € comap@80% em Titulos Publicos,

permitido aos RPPS aplicarem &% conforme a Resolu¢cdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplica¢cdes dos sestlem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia sosigbordinam-se aos

seguintes limites:
| — até100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento, constituidos solorma de
condominio aberto, cujos regulamentos prevejam sugs respectivas
carteiras sejam representadas exclusivamente pétioles definidos na
alinea “a” deste inciso e cuja politica de investimio assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindice indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo ContaAnbima
(IDKA), com excecdo de qualquer subindice atreladaexa de juros de

um dia;

FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS POR TIiTULOS PUBLICOS

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGAO
APLICACAO DETERMINADO APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 100% 100%
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5.2.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA ou

REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA (IMA ou | DKA)

Séo fundos de investimento, cuja carteira € corappstr ativos financeiros que
acompanhe, assuma o compromisso de buscar o reternm dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracdo ContgaAnbima (IDkA), com excecéo de
qualquer subindice atrelado a taxa de juros deianPérmitido aos RPPS aplicarem &b86

conforme a Resolugcdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos sestlem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia sosigbordinam-se aos

seguintes limites:

Il — até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de invesitim
classificados como renda fixa ou como referenciagimsindicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a fder@ndominio aberto
e cuja politica de investimento assuma o comprandssbuscar o retorno
de um dos subindices do indice de Mercado Anbiiia)lou do indice
de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecédo qdalquer

subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

@ Conforme o art. 7, VII, 82da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem
renda fixa ou em indicadores de renda fixa desigoarsubordinam-se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressao “créditodariva

@ Conforme o art. 7, VII, 83da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem
renda fixa ou em indicadores de renda fixa desigoaisubordinam-se que o regulamento

do fundo determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobilidripge comp&em suas carteiras ou 0s
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respectivos emissores sejam considerados de babw de crédito, com base,

dentre outros critérios, em classificacdo efetyamlaagéncia classificadora de

risco em funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite maximo de concentracdo em umamaepessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou inaiineinte controlada e de coligada

ou quaisquer outras sociedades sob controle comgjande 20% (vinte por

cento).

@ Conforme art. 13 da Resolucdo CMN 3.922/10, Ascapbies em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento etasde fundos de investimento deste

artigo, ndo podem exceder 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos da

PREVISCA.

FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA ou REFERENCIADO BV

INDICADORES DE RENDA FIXA ( IMA ou IDKA)

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 80% 80%
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5.24 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA ou

REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA

Séo fundos de investimento, cuja carteira é comappst ativos financeiros privados,

permitido aos RPPS aplicarem 8®% conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos sestem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia sosi#dbordinam-se aos
seguintes limites:

IV — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investime
classificados como renda fixa ou como referenciagimsindicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a fodmacondominio

aberto;.

@ Conforme o art. 7, VII, 82da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem
renda fixa ou em indicadores de renda fixa desigoarsubordinam-se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressao “créditodariva

@ Conforme o art. 7, VII, 83da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem
renda fixa ou em indicadores de renda fixa desigoarsubordinam-se que o regulamento

do fundo determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobilidripge comp&em suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de bigbm de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificacdo efetyaolaagéncia classificadora de

risco em funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite maximo de concentracdo em umamaepessoa juridica, de sua
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controladora, de entidade por ela direta ou inaiineinte controlada e de coligada

ou quaisquer outras sociedades sob controle congjande 20% (vinte por

cento).

@ Conforme art. 13 da Resolucdo CMN 3.922/10, Ascapbies em cotas de um mesmo

fundo de investimento ou fundo de investimento etasde fundos de investimento deste

artigo, ndo podem exceder 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos da

PREVISCA.

FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA ou REFERENCIADO BV

INDICADORES DE RENDA FIXA

LIMITE MINIMO DE
APLICACAO DETERMINADO

LIMITE MAXIMO DE
APLICACAO DETERMINADO

LIMITE RESOLUCAO
CMN 3.922/10

ZERO

30%

30%
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5.2.5 - POUPANCA

Séo depdsitos que remuneram 0,5% a.m., mais aRefesencial - TR, permitido aos

RPPS aplicarem a#0% conforme a Resolu¢cdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos sestem moeda

corrente dos regimes préprios de previdéncia sosi#gbordinam-se aos

seguintes limites:

V — até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca entuitsto
financeira considerada como de baixo risco de d¢régelos responsaveis
pela gestdo de recursos do regime proprio de péndih social, com

base, dentre outros critérios, em classificacdotugfda por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais;

@ Conforme art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, Ascapbies em poupanga, ficam

igualmente condicionadas a que a instituicao fiamacndo tenha o respectivo controle

societario detido, direta ou indiretamente, pornést

@ OBSERVACAO: Apesar da Resolucdo CMN estabelecer um rating mifno como de

BAIXO RISCO DE CREDITO, esta politica de investimeto determina que sé seréo

aplicados recursos em Instituicoes financeiras quaossuam classificagao de risco, no

minimo, MUITO BAIXO RISCO DE CREDITO, baseado nas dassificacbes das

empresas de rating listadas na pagina 12.

POUPANGA
LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 20% 20%

31



7= RGHOERC SO0 SERVDORESPBLOS DO UM ECSS LD

5.26 — FIDC - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS (CONDOMINIO ABERTO)

Sao fundos de investimento chamados no mercadeceeireis, cujo objetivo é de dar
liquidez ao mercado de crédito, reduzindo o riseon@liando a oferta de recursos, permitido

aos RPPS aplicarem &t&% conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos sestem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia sosi#gbordinam-se aos

seguintes limites:

VI — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investomem

direitos creditérios, constituidos sob a forma dadominio aberto;

@ Conforme o art. 7, 84 da Resolu¢cdo CMN 3.922/1@ptisacdes em FIDC de condominio

aberto, subordinam-se a:.

| - que a série ou classe de cotas do fundo sejsiderada de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, emsiflaacdo efetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que atdirméximo de concentracao
em uma mesma pessoa juridica, de sua controlatentidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisqueras sociedades sob

controle comum seja de 20% (vinte por cento).

@ OBSERVACAOQ 1: Apesar da Resolugdo CMN estabelecer um rating mimo como
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de BAIXO RISCO DE CREDITO, esta politica de investnento determina que sé

serdo aplicados recursos em fundos de investimentpue possuam classificagcdo de

risco, no minimo, MUITO BAIXO RISCO DE CREDITO, baseado nas classificacbes

das empresas de rating listadas na pagina 12.

@ OBSERVACAO 2: Conforme art. 7, 85 da Resolugdo CMN 3.922/10, Atwidade das

aplicagbes em FIDC de condominio aberto, FIDC de ndominio fechado e Fundos de

Investimento denominado de Crédito Privado ndo devéa exceder o limite de 15%

(quinze por cento) dos recursos da PREVISCA.

FIDC — CONDOMINIO ABERTO

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGAO
APLICACAO DETERMINADO APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 15% 15%
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5.2.7 — FIDC - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS (CONDOMINIO FECHADO)

Séo fundos de investimento chamados no mercadecebiveis, cujo objetivo é de dar
liquidez ao mercado de crédito, reduzindo o riscamgpliando a oferta de recursos. A
caracteristica de condominio fechado estabeleees gatra o0 resgate das cotas, permitido aos

RPPS aplicarem a6 conforme a Resolugdo CMN n° 3.790/09.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos sestem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia sosi#gbordinam-se aos

seguintes limites:
VIl — até 5% (cinco por cento) em:

a — Cotas de fundos de investimento em direitos @&gdg, constituidos

sob a forma de condominio fechado;

@ Conforme o art. 7, 84 da Resolugdo CMN 3.922/1@péisacdes em FIDC de condominio

aberto, subordinam-se a..

| - que a série ou classe de cotas do fundo sejsiderada de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, emsiflaacdo efetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que atdirméximo de concentracao
em uma mesma pessoa juridica, de sua controlatentidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisqueras sociedades sob

controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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@ OBSERVACAO 1: Apesar da Resolugio CMN estabelecer um rating mimio como

de BAIXO RISCO DE CREDITO, esta politica de investnento determina que sé

serdo aplicados recursos em fundos de investimentpue possuam classificagcdo de

risco, no minimo, MUITO BAIXO RISCO DE CREDITO, baseado nas classificacbes

das empresas de rating listadas na pagina 12.

@ OBSERVACAO 2: Conforme art. 7, 85 da Resolugdo CMN 3.922/10, Atwidade das

aplicagbes em FIDC de condominio aberto, FIDC de ndominio fechado e Fundos de

Investimento denominado de Crédito Privado ndo devéa exceder o limite de 15%

(quinze por cento) dos recursos da PREVISCA.

FIDC — CONDOMINIO FECHADO

LIMITE MINIMO DE
APLICAGAO DETERMINADO

LIMITE MAXIMO DE
APLICAGAO DETERMINADO

LIMITE RESOLUCAO
CMN 3.922/10

ZERO

5%

5%
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5.2.8 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA ou

REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA  FIXA,

DENOMINADOS CREDITO PRIVADO

Séo fundos de investimento chamados no mercadecebiveis, cujo objetivo é de dar
liquidez ao mercado de crédito, reduzindo o riscangpliando a oferta de recursos. A
caracteristica de condominio fechado estabelees gatra 0 resgate das cotas, permitido aos

RPPS aplicarem a6 conforme a Resolucdo CMN n° 3.922/10.

Art. 7° - No segmento de renda fixa, as aplicagcdes dos sestem moeda
corrente dos regimes préprios de previdéncia sosigbordinam-se aos

seguintes limites:
VIl — até5% (cinco por cento) em:

b — cotas de fundos de investimento classificadosocmnda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenherika fixa que

contenham em sua denominacéo a expressao “créditadn”.;

@ Conforme o art. 7, VII, 83da Resolugcdo CMN 3.922/10, os fundos de investionem
renda fixa ou em indicadores de renda fixa destgoaisubordinam-se que o regulamento

do fundo determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobiliaripge compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baobw de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificacdo efetyanlaagéncia classificadora de

risco em funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite maximo de concentracdo em umamaepessoa juridica, de sua
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controladora, de entidade por ela direta ou inaiineinte controlada e de coligada
ou quaisquer outras sociedades sob controle congjande 20% (vinte por

cento).

@ OBSERVACAO 1: Conforme art. 7, §5 da Resolugdo CMN 3.922/10, Atwidade das

aplicacdes em FIDC de condominio aberto, FIDC de ndominio fechado e Fundos de
Investimento denominado de Crédito Privado ndo deva exceder o limite de 15%

(quinze por cento) dos recursos da PREVISCA.

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA ou REFERENCIA DO

EM INDICADORES DE RENDA FIXA, DENOMINADOS CREDITO

PRIVADO
LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGCAO
APLICAGAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 5% 5%
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5.3 - RENDA VARIAVEL

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 3¥satursos em moeda corrente da
PREVISCA para essas aplicacdes, por determinacd&edalucdo CMN n° 3.922/10, a qual
prevé a possibilidade de investimentos Eondos Referenciado em Acgfes, Fundos de
Investimento em Acbes, Fundos de Investimento em dices de AcOes, Fundos
Multimercado, Fundos em Participacdes e Fundos Imaliarios negociados em Bolsas
deValores. Essas aplicacdes terdo como objetivo a divergdicados investimentos da
PREVISCA, tendo em vista a realizacao de aplicafidasceiras mais rentaveis. Porém, em
decorréncia de sua caracteristica de investimeatdasdo, essas aplicacbes sO poderao ser
realizadas se o Fundo possuir recursos em moedant®iquendo ira, necessariamente, ter
que dispor naurto ou meédio praza Além disso, tais aplicacdes deverdo observainutek

estabelecidos neste Plano de Investimentos e eada@horma regulamentar.

Aplicacdo em renda variavel pode trazer rentabilidde negativa em alguns meses e
nesse caso, recomendamos um prazo minimo de 5 apag aplicacdo em renda variavel.
O Historico dessa modalidade de investimento detreorgue, quanto maior o prazo de
aplicacdo, menor € o risco de uma rentabilidadenatada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com um prazo extenso.
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5.3.1 — FUNDOS DE INVESTIMENTO REFERENCIADO EM

ACOES CUJO DESEMPENHO SEJA VINCULADO AO INDICE

IBOVESPA, IBrX ou IBrX — 50.

Sado fundos de investimento de acbes referencianoyv&ias acbes, desde que o
indicador de desempenho esteja vinculado ao inbmeespa, IBrX ou IBrxX-50, permitido

aos RPPS aplicarem &6% conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em anceaente
dos regimes proprios de previdéncia social sub@dirse aos seguintes

limites:

| — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investime
constituidos sob a forma de condominio aberto esdi@ados como
referenciados que identifiguem em sua denominagdm sua politica de
investimento indicador de desempenho vinculadmdizé Ibovespa, IBrX
ou IBrX-50;

@ Conforme art. 13 da Resolucdo CMN 3.922/10, Ascapbes em cotas de um mesmo
fundo de investimento deste artigo, ndo podem etca®0% (vinte por cento) das

aplicacdes dos recursos da PREVISCA.

FUNDOS DE INVESTIMENTO REFERENCIADO EM ACOES

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUGAO
APLICACAO DETERMINADO APLICAGAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 30% 30%
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53.2 - FUNDOS

DE INVESTIMENTO

REFERENCIADOS EM ACOES

Sao fundos de investimento, cuja carteira visaiseguindices IBOVESPA, IBrX e

IBrX-50, permitido aos RPPS aplicarem 268 conforme a Resolu¢do CMN n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em anceaente

DE INDICES

dos regimes proprios de previdéncia social sub@dirse aos seguintes

limites:

Il — até20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indiciesarciados

em acgles, negociadas em bolsa de valores, admisedaxclusivamente

os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;.

FUNDOS DE INVESTIMENTO DE INDICES REFERENCIADOS EMACOES

LIMITE MINIMO DE
APLICACAO DETERMINADO

LIMITE MAXIMO DE
APLICACAO DETERMINADO

LIMITE RESOLUCAO
CMN 3.922/10

ZERO

20%

20%
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5.3.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

Séo fundos de investimento, cuja carteira possumimimo, 67% da carteira em acoes,
recibo de ac¢des, bonus ou recibos de subscricagdes, certificados de depdsitos de acoes,
cotas de fundos de acdes e cotas de fundos de iheliacdes e BDR ( niveis | e Il), permitido

aos RPPS aplicarem 8% conforme a Resolucdo CMN n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em ancedente
dos regimes préprios de previdéncia social subadirse aos seguintes

limites:

Il — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investorem
acles, constituidos sob a forma de condominio apeujos regulamentos
dos fundos determinem que as cotas de fundos wes$néferenciados em
acBes que compdem suas carteiras estejam no andoito indices

previstos no inciso Il deste artigo;.

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10
ZERO 15% 15%
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5.3.4 - FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

Séo fundos de investimento, cuja carteira é corapibsiativos de renda fixa e ativos de

renda variavel, permitido aos RPPS aplicarem %€ conforme a Resolucdo CMN n°

3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em anoceaente

dos regimes proprios de previdéncia social sub@dirse aos seguintes

limites:

IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investinen

classificados como multimercado, constituidos sétrma de condominio

aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se fuedos sem

alavancagem;.

FUNDOS MULTIMERCADO

LIMITE MINIMO DE

LIMITE MAXIMO DE

APLICACAO DETERMINADO APLICAGAO DETERMINADO

LIMITE RESOLUCAO
CMN 3.790/09

ZERO

5%

5%
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5.3.5 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Sao fundos de investimento de condominio fechadkesgnam-se a aquisi¢cdo de acgodes,

debéntures, bonus de subscricdo de aces ou oitiiios e valores mobiliarios conversiveis

ou permutaveis em acoes, permitido aos RPPS agficaté5% conforme a Resolu¢cdo CMN

n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em anoceaente

dos regimes proprios de previdéncia social sub@dirse aos seguintes

limites:

V — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investinem

participac@es, constituidos sob a forma de condanféchado;.

FUNDOS EM PARTICIPACOES

LIMITE MINIMO DE

LIMITE MAXIMO DE

APLICACAO DETERMINADO APLICAGAO DETERMINADO

LIMITE RESOLUCAO
CMN 3.922/10

ZERO

5%

5%
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5.3.6 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Séao fundos de investimento, cuja carteira € umauobdo de recursos captados por

meio do sistema de distribuicdo de valores molmkare destinados a aplicacdo em

empreendimentos imobiliarios, permitido aos RPPgaem até5% conforme a Resolucéo

CMN n° 3.922/10.

Art. 8° - No segmento de renda variavel, os recursos em ancedente

dos regimes préprios de previdéncia social subadirse aos seguintes

limites:

VI — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investonen

imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de \edor

@ Conforme o art. 15 da Resolucdo CMN 3.922/10, saggdes nos fundos de investimento

nao podem exceder a 20% do patriménio liquido dpnpow fundo.

FUNDOS IMOBILIARIOS

LIMITE MINIMO DE
APLICACAO DETERMINADO

LIMITE MAXIMO DE
APLICACAO DETERMINADO

LIMITE RESOLUCAO
CMN 3.922/10

ZERO

5%

5%
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RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

LIMITE
TiPO NFERIOR | SUPERIOR | RESOLUCAO
RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS 0% 100% 100%
FUNDOS 100% EM T.P. 0% 100% 100%
OPERACOES COMPROMISSADAS 0% 15% 15%
FUNDOS REFERENCIADO EM iNDICES 0% 80% 80%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA 0% 30% 30%
POUPANCA 0% 20% 20%
FIDC - aberto 0% 15% 15%
FIDC — fechado 0% 5% 5%
EEINVI?A% . DE INVESTIMENTO EM CREDITO 0% 506 504
RENDA VARIAVEL *
FUNDO REFERENCIADO EM ACOES 0% 30% 30%
FUNDOS REFERENCIADO EM INDICES DE AGOES 0% 20% 20%
FUNDO EM ACOES 0% 15% 15%
FUNDO MULTIMERCADO 0% 5% 5%
FUNDO EM PARTICIPACOES 0% 5% 5%
FUNDO IMOBILIARIO 0% 5% 5%

* Observacéo: O total das aplicacbes em Renda variavel ndo poddtrapassar 30% do
patriménio liquido da PREVISCA.
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DISTRIBUICAO MINIMA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTA
PREVISCA

DISTRIBUICAO DA APLICACAO MINIMA DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTO

B RENDA FIXA B8 RENDAFIXA-FIDC O RENDA VARIAVEL
0%

100%
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6 — CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos devera sesteeanualmente a contar da data de
sua aprovacao pelo Conselho Curador, sendo quazo de vigéncia compreendera o periodo

de01 de janeiro de 2011 & 31 de dezembro de 2011

As aplicacdes que néo estiverem claramente defimdate documento, e que estiverem
de acordo com as diretrizes de investimento e erfonoidade com a legislacao aplicavel em

vigor, deveréo ser levadas ao Conselho CuradoR#a/FSCA para avaliacéo e autorizacao.

As aplicacdes realizadas pela PREVISCA passaraaipoprocesso de andlise, para o
qual serdo utilizados alguns instrumentos de analésrisco, além do historico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informagde mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regutdmes o prospecto dos fundos de
investimentos, sera feita uma analise do gestos&mie da taxa de administracdo cobrada.
Estes investimentos serdo constantemente avaliad@vés de acompanhamento de
desempenho e da andlise da composicao da camsifarttos. As avaliagcdes serdo feitas para
orientar as definicbes de estratégias e as tontldecisdo, de forma a otimizar o retorno da

carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar rgsco

O responséavel pela gestdo dos recursos da PREVI&&SAara ser pessoa fisica,
vinculada ao Ente Federativo e a unidade gestoRedime Proprio como servidor titular de
cargo efetivo ou de livre nomeacao e exoneracdeef@eainda ter sido aprovado em exame
de certificacdo profissional, organizado por emtedautbnoma de reconhecida capacidade

técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais
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A presente Politica esta sujeita a modificacao etade de alteracdes na legislacéo que
rege a aplicacdo de recursos dos regimes de pneiad®em como em decorréncia de
mudancas significativas no cenario econémico. Erhasnos casos, a adequacao da presente

politica sera discutida em reunido do Conselho diura

CASSILANDIA - MS, 22 de DEZEMBRO de 2010

JAQUES DOUGLAS DE SOUZA
Diretor Presidente da PREVISCA

Certificacdo Profissional ANBID — CPA 10 AN ﬁ D
CPF: 437.273.871/49 =
Certificacao
CPA 10

MARIA APARECIDA MENDES DA SILVA
Diretor Financeira da PREVISCA

CELIO ROSA DA SILVA
Secretario Interino de Beneficios da PREVISCA

438



7= RGHOERC SO0 SERVDORESPBLOS DO UM ECSS LD

MEMBROS DO CONSELHO CURADOR

Leonir Aparecida da Silva

Presidente e Representante do Sindicato dos Trabaltiores em Educacéo (SIMTED)

Marcia Martins dos Reis

Vice-Presidente e Representante do Sindicato dosr@dores Municipais (SISEC)

Iris Terezinha Kruger Lacerda Souza

Representante titular do Poder Executivo

Max Douglas Tomaz de Freitas

Representante titular do Poder Legislativo

Imirene de Araugjo Pereira

Representante titular dos Servidores Inativos e Paionistas
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